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Ãëà âà 2.
Ïîä õî äû ê ìî äå ëè ðî âà íèþ èí íî âà öè îí íîé

ýêîíîìèêè

ÃËÀ ÂÀ 2. ÏÎÄ ÕÎ ÄÛ Ê ÌÎ ÄÅ ËÈ ÐÎ ÂÀ ÍÈÞ ÈÍ ÍÎ ÂÀ ÖÈ ÎÍ ÍÎÉ ÝÊÎ ÍÎ ÌÈ ÊÈ

Äàí íàÿ ãëà âà ïðî äîë æà åò ðà áî òà àâ òî ðà ïî ìî äå ëè ðî âà íèþ èí íî âà -

öèé (ñì. [Áà ðà íîâ è äð., 2011]].

2.1. Ìî äå ëè ðî âà íèå âëè ÿ íèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà

è ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ íà ýêî íî ìè ÷åñ êóþ äè íà ìè êó

â ìî äè ôè öè ðî âàí íîé ìî äå ëè Óçà âû—Ëó êà ñà
2.1. ÌÎ ÄÅ ËÈ ÐÎ ÂÀ ÍÈÅ ÂËÈ �x ÍÈ�x ÷Å ËÎ ÂÅ ÷ÅÑ ÊÎ ÃÎ ÊÀ ÏÈ ÒÀ ËÀ È ÏÐÈ ÐÎÄ ÍÛÕ ÐÅ ÑÓÐ ÑÎÂ...

Äâóõ ñåê òîð íàÿ ìî äåëü Óçà âû—Ëó êà ñà ñ îòî áðà æå íè åì ÷å ëî âå -

÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà. Êðàò êîå îïè ñà íèå ìî äå ëè Óçà âû—Ëó êà ñà è íà -

ïðàâ ëå íèé åå èñ ïîëü çî âà íèÿ. Õà ðàê òåð íîé ÷åð òîé äâóõ ñåê òîð íîé

ìî äå ëè ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà Óçà âû—Ëó êà ñà ÿâ ëÿ åò ñÿ ïðè ñó òñòâèå

â íåé ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà è àíà ëèç åãî âëè ÿ íèÿ íà ýêî íî ìè ÷åñ êèé

ðîñò. Â îò ëè ÷èå îò ïðî ÷èõ ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êèõ ìî äå ëåé, â ìî äå ëè Óçà -

âû—Ëó êà ñà äè íà ìè êà ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà îïðå äå ëÿ åò ñÿ îá îñîá ëåí -

íî â ðàì êàõ îò äåëü íî ãî ñåê òî ðà.
Èçíà ÷àëü íî Õè ðî ôó ìè Óçà âà â ñâî åé ñòàòüå [Uzawa, 1965] àíà ëè çè -

ðó åò ìî äåëü ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà ñ íå é òðàëü íûì ïî Õàð ðî äó óðîâ íåì

òåõ íî ëî ãè ÷åñ êî ãî ðàç âè òèÿ, ò. å. àíà ëè çè ðó åò ïðî èç âî äñòâåí íóþ ôóí ê -

öèþ âè äà

ãäå K(t) — îá ú åì îñíîâ íî ãî êà ïè òà ëà; AU(t) — óðî âåíü ïðî èç âî äè òåëü -
íîñ òè òðó äà; LP(t) — îá ú åì òðó äî âûõ ðå ñóð ñîâ, çà äå éñòâî âàí íûõ â ïðî -
èç âî äñòâå. Ôàê òî ðà ìè, âëè ÿ þ ùè ìè íà ïðî èç âî äè òåëü íîñòü òðó äà, ó Óçà -
âû áû ëè îá ðà çî âà íèå, çäî ðîâüå, îá ùåñ òâåí íûå áëà ãà è ò. ä. Èõ âëè ÿ íèå
îò ðà æà åò ñóòü âòî ðî ãî, îá ðà çî âà òåëü íî ãî ñåê òî ðà ýêî íî ìè êè â äàí íîé
ìî äå ëè. Ó Óçà âû îí ïðåä ñòàâ ëåí â âè äå
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ãäå LE(t) — äî ëÿ òðó äî âûõ ðå ñóð ñîâ, çà äå éñòâî âàí íûõ â îá ðà çî âà òåëü -
íîì ñåê òî ðå; & ( )A tU  åñòü ïðè ðà ùå íèå ïðî èç âî äè òåëü íîñ òè òðó äà â ìî -
ìåíò âðå ìå íè t; òà êèì îá ðà çîì, & ( ) / ( )A t A tU U  åñòü òåìï ïðè ðîñ òà ïðî èç -
âî äè òåëü íîñ òè òðó äà. Äà ëåå, èñ ïîëü çóÿ ïðè íöèï ìàê ñè ìó ìà Ïîí òðÿ ãè -
íà, Óçà âà àíà ëè çè ðó åò äè íà ìè êó ìî äå ëè, ïðè óñëî âèè ìàê ñè ìè çà öèè
óðîâ íÿ ïî òðåá ëå íèÿ. È åñ ëè â åãî ñòàòüå ïî íÿ òèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà -
ëà ïðÿ ìî íå óïî ìè íà åò ñÿ, õî òÿ è îùó ùà åò ñÿ èí òó è òèâ íî, òî ïî çæå,
â êîí öå 1980-õ ãî äîâ ïóá ëè êó åò ñÿ ñòàòüÿ Ðî áåð òà Ëó êà ñà [Lucas, 1988],
ãäå, ìî äè ôè öè ðóÿ äàí íóþ ìî äåëü, îí êîí êðåò íî ãî âî ðèò î ÷å ëî âå ÷åñ -
êîì êà ïè òà ëå. Òåõ íî ëî ãè ÷åñ êèé ïðî ãðåññ ó íå ãî èìå åò ñìå øàí íûé õà -
ðàê òåð è óæå íå ñòðî ãî íå é òðà ëåí ïî Õàð ðî äó, êàê áû ëî ó Óçà âû. Ïðî èç -
âî äñòâåí íàÿ ôóíê öèÿ òå ïåðü èìå åò âèä

(2.1)

ãäå A — òåõ íî ëî ãè ÷åñ êèé óðî âåíü, ÿâ ëÿ þ ùèé ñÿ êîí ñòàí òîé; bL(t) —
â òðàê òîâ êå Ëó êà ñà — äî ëÿ âðå ìå íè, êî òî ðîå ðà áî ÷èé óäå ëÿ åò ïðî èç âî ä -
ñòâåí íî ìó ïðî öåñ ñó; h(t) — óäåëü íûé óðî âåíü ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà; 

h ta( )x — âíåø íèé ýô ôåêò îò ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà. Âòî ðîé, îá ðà çî -

âà òåëü íûé ñåê òîð, îò âå ÷à þ ùèé çà íà êîï ëå íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà,
ó Ëóêàñà ïðåä ñòàâ ëåí â âè äå

(2.2)

ãäå 1 – bL(t) — ñâî áîä íîå âðå ìÿ, êî òî ðîå ðà áîò íèê èñ ïîëü çó åò íà íà êîï -
ëå íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà; ôóíê öèÿ G b tL( ( ))1-  èìå åò ëè íåé íûé
âèä; ïà ðà ìåòð z îò ðà æà åò ñòå ïåíü âëè ÿ íèÿ ñó ùåñ òâó þ ùå ãî íà êîï ëåí íî -
ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà åãî ïðè ðà ùå íèå. Â äàëü íåé øåì ñâî åì àíà -
ëè çå Ëó êàñ ïðè íè ìà åò z =1. Êàê è Óçà âà, äà ëåå îí ðàñ ñìàò ðè âà åò äè íà ìè -
êó äàí íîé ñèñ òå ìû ñ èñ ïîëü çî âà íè åì òå î ðèè îïòè ìàëü íî ãî óïðàâ ëå íèÿ.

C òåõ ïîð äàí íàÿ ìî äåëü íå ðàç èñ ïîëü çî âà ëàñü èñ ñëå äî âà òå ëÿ ìè äëÿ
àíà ëè çà è ýì ïè ðè ÷åñ êîé îöåí êè âëè ÿ íèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà ðàç -
âè òèå ýêî íî ìè ÷åñ êîé ñèñ òå ìû. Ðàñ ñìîò ðèì íå êî òî ðûå èç ðà áîò.
Â ñòàòüå [Rebelo, 1991] àâ òîð ïû òà åò ñÿ ïðî à íà ëè çè ðî âàòü íà îñíî âå ýí -
äî ãåí íûõ ìî äå ëåé âëè ÿ íèå íà ëî ãî âîé ïî ëè òè êè íà äîë ãîñ ðî÷ íûå òåì ïû 
ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà. Îïè ðà ÿñü â òîì ÷èñ ëå íà îïè ñàí íóþ âû øå Ëó êà -
ñîì ìî äåëü, îí ïû òà åò ñÿ â îïðå äå ëåí íîé ñòå ïå íè åå îá îá ùèòü è âêëþ ÷à -
åò â îá ðà çî âà òåëü íûé ñåê òîð (2.2) äî ëþ ôè çè ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, òà êèì îá -
ðà çîì, îá ðà çî âà òåëü íûé ñåê òîð ìî äå ëè Óçà âû—Ëó êà ñà ñòà íî âèò ñÿ ÷àñ ò -
íûì ñëó ÷à åì ìî äå ëè Ðå áå ëî. Â òî æå âðå ìÿ â ïðî èç âî äñòâåí íîé ôóíê -
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öèè (2.1) îí íå ðàñ ñìàò ðè âà åò âíåø íèé ýô ôåêòh ta( )x. Â ðå çóëü òà òå ñâî -

å ãî èñ ñëå äî âà íèÿ Ðå áå ëî ïðè õî äèò ê çà êëþ ÷å íèþ îá îá ðàò íîé çà âè ñè -
ìîñ òè ìåæ äó íà ëî ãîì íà äî õîä è òåì ïà ìè ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà. Âîï -
ðî ñû íà ëî ãî îá ëî æå íèÿ â ðàì êàõ ìî äå ëè Óçà âû—Ëó êà ñà ðàñ ñìàò ðè âà -
þò ñÿ òàê æå â [Gomez, 2003; Gorostiaga, 2011]. Â ðà áî òå [Benhabib et al.,
1994] àâ òî ðû áî ëåå äå òàëü íî ðàñ ñìàò ðè âà þò äè íà ìè êó ìî äå ëè Óçà -
âû—Ëó êà ñà è åå ñáà ëàí ñè ðî âàí íóþ òðà åê òî ðèþ. Îíè àíà ëè çè ðó þò îá -
ëàñòü çíà ÷å íèé ïà ðà ìåò ðîâ äàí íîé ìî äå ëè, ïðè íàä ëåæ íîñòü ê êî òî ðûì
ïðè âî äèò ê ïî ëî æè òåëü íûì òåì ïàì ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà. Àíàëèç ñáà -
ëàí ñè ðî âàí íîé òðà åê òî ðèè, ïå ðå õîä íîé äè íà ìè êè è ïà ðà ìåò ðîâ ìî äå ëè
ìîæ íî òàê æå íà é òè â ðà áî òàõ [Bethmann, 2008; Gomez, 2006; Jones et al.,
2008; Mulligan et al., 1993; Xie, 1994] è äð. Ñðå äè ðîñ ñèé ñêèõ èñ ñëå äî âà -
òå ëåé àíà ëèç äàí íîé ìî äå ëè ìîæ íî âñòðå òèòü, íà ïðè ìåð, â ðà áî òàõ
Þ.À. Êóç íå öî âà è Î.Â. Ìè ÷à ñî âîé [Êóç íå öîâ è äð., 2010à–â]. Â ýòèõ
ñòàòü ÿõ äå òàëü íî ñ ïî ìîùüþ ÷èñ ëåí íî-àíà ëè òè ÷åñ êèõ ìå òî äîâ àíà ëè çè -
ðó åò ñÿ äàí íàÿ ìî äåëü ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà è äå ëà åò ñÿ âû âîä î íå óñòîé -
÷è âîñ òè òðà åê òî ðèè ñáà ëàí ñè ðî âàí íî ãî ðîñ òà, â îêðåñ òíîñ òè êî òî ðîé
âîç ìîæ íî ñó ùåñ òâî âà íèå óñòîé ÷è âûõ ïðå ä åëü íûõ öèê ëîâ, êî òî ðûå
òðàê òó þò ñÿ àâ òî ðà ìè êàê íà áëþ äà å ìûå â ýêî íî ìè êå áèç íåñ-öèê ëû. Òà -
êèì îá ðà çîì, ðàâ íî âåñ íîå ñî ñòî ÿ íèå ýêî íî ìè ÷åñ êîé ñèñ òå ìû îï ðå äå ëÿ -
åò ñÿ àâ òî ðà ìè êàê åå ýâî ëþ öèÿ â ðàì êàõ äàí íûõ áèç íåñ-öèê ëîâ â îê ðåñ ò -
íîñ òè òðà åê òî ðèè ñáà ëàí ñè ðî âàí íî ãî ðîñòà.

Äâóõ ñåê òîð íàÿ ìî äåëü Óçà âû—Ëó êà ñà ÿâ ëÿ åò ñÿ ñå ãî äíÿ íå îòú åì ëå -
ìîé ÷àñ òüþ ìî íîã ðà ôèé, ïî ñâÿ ùåí íûõ òå î ðå òè ÷åñ êèì êîí öåï öè ÿì ýêî -
íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà. Ìû âè äèì åå àíà ëèç â ðà áî òå Ð. Áýð ðî è Ê. Ñà -
ëà-è-Ìàð òè íà [Barro et al., 2004], â ðà áî òå Äý ðî íà Àñåìîãëó [Acemoglu,
2009], à òàê æå â ìî íîã ðà ôè ÿõ [Áà ðà íîâ è äð., 2011; Aghion et al., 1998;
Savvides et al., 2009] è äð. Ñòî èò âû äå ëèòü ìî íîã ðà ôèþ [Mat tana, 2004],
êî òî ðàÿ ïî ëíîñ òüþ ïî ñâÿ ùå íà àíà ëè çó äàí íîé ìî äå ëè.

Îïè ñà íèå ìî äå ëè Óçà âû—Ëó êà ñà ñ ó÷å òîì âëè ÿ íèÿ ïðè ðîä íûõ
ðå ñóð ñîâ íà ýêî íî ìè ÷åñ êóþ ñèñ òå ìó. Ìû âè äèì, ÷òî â ðå àëü íîé ýêî -
íî ìè êå ôàê òîð íà ëè ÷èÿ çíà ÷è òåëü íî ãî êî ëè ÷åñ òâà äîñ òóï íûõ è âîñ òðå -
áî âàí íûõ ïðè ðîä íûõ, â ÷àñ òíîñ òè íåôò å ãà çî âûõ, ðå ñóð ñîâ òàê æå èã ðà åò
ñó ùåñ òâåí íóþ è íå âñåã äà îä íî çíà÷ íóþ ðîëü. Ó÷åò âëè ÿ íèÿ ïðè ðîä íûõ
ðå ñóð ñîâ íà ýêî íî ìè ÷åñ êóþ äè íà ìè êó îñî áåí íî àê òó à ëåí äëÿ ñòðàí,
ýêî íî ìè êà êî òî ðûõ ñó ùåñ òâåí íî çà âè ñèò îò ðå çóëü òà òîâ äå ÿ òåëü íîñ òè
äî áû âà þ ùèõ îò ðàñ ëåé. Ê òà êèì ñòðà íàì îò íî ñèò ñÿ Ðîñ ñèÿ. Ïî ïû òà åì ñÿ
ìî äè ôè öè ðî âàòü äàí íóþ äâóõ ñåê òîð íóþ ìî äåëü Óçà âû—Ëó êà ñà, âêëþ -
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÷èâ â íåå âëè ÿ íèå ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ íà ýêî íî ìè ÷åñ êóþ ñèñ òå ìó. Ñòî -
èò îò ìå òèòü òàê æå ðÿä èñ ñëå äî âà íèé, â êî òî ðûõ îñó ùå ñòâëÿ þò ñÿ ïî ïûò -
êè àíà ëè çà âëè ÿ íèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà è ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ íà
ýêî íî ìè ÷åñ êóþ ñèñ òå ìó â ðàì êàõ åäè íîé ìî äå ëè [Bravo-Ortega et al.,
2002; Valente, 2007]. Íàøà ðà áî òà ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñî áîé ïðî äîë æå íèå èñ -
ñëå äî âà íèÿ äàí íî ãî âîï ðî ñà ñî âìåñ òíî ãî âëè ÿ íèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè -
òà ëà è ïðè ðîä íûõ ðåñóðñîâ íà ýêîíîìèêó.

Äëÿ îïðå äå ëå íèÿ îïòè ìàëü íîé òðà åê òî ðèè ðàç âè òèÿ ñèñ òå ìû íå îá -
õî äè ìî èñ ïîëü çî âà íèå ìå òî äîâ òå î ðèè îïòè ìàëü íî ãî óïðàâ ëå íèÿ
ñ öåëüþ ìàê ñè ìè çà öèè ôóíê öèè ïî ëåç íîñ òè ïðè ñî îò âå òñòâó þ ùèõ îãðà -
íè ÷å íè ÿõ. Èìåí íî ìàê ñè ìàëü íàÿ ïî ëó ÷à å ìàÿ èí äè âè äîì ïî ëåç íîñòü ÿâ -
ëÿ åò ñÿ íà è áî ëåå ïðåä ïî÷ òè òåëü íûì âà ðè àí òîì ðàç âè òèÿ ýêî íî ìè ÷åñ êîé 
ñèñ òå ìû. Ôóí äà ìåí òàëü íûé âêëàä â òå î ðèþ îïòè ìàëü íî ãî óïðàâ ëå íèÿ
âíåñ Ë.Ñ. Ïîí òðÿ ãèí. Åãî ïðè íöèï ìàê ñè ìó ìà — öåí òðàëü íîå ïî íÿ òèå
â ñî âðå ìåí íîé òå î ðèè îïòè ìè çà öèè. Íà ïè ñàí íàÿ èì ñî âìåñ òíî ñ ó÷å íè -
êà ìè ìî íîã ðà ôèÿ [Ïîí òðÿ ãèí è äð., 1983] äà åò íàì ñå ãî äíÿ âîç ìîæ íîñòü 
ïðî âåñ òè òðå áó å ìûé àíà ëèç èí òå ðå ñó þ ùåé íàñ ìî äå ëè. Ñòî èò çà ìå òèòü,
÷òî ñå ãî äíÿ òå î ðå òè ÷åñ êàÿ êîí öåï öèÿ òå î ðèè îïòè ìàëü íî ãî óïðàâ ëå íèÿ
äîñ òà òî÷ íî øè ðî êî èñ ïîëü çó åò ñÿ â ýêî íî ìè ÷åñ êîé íà óêå, è îíà íà øëà
îò ðà æå íèå âî ìíî ãèõ ñòàòü ÿõ è ìî íîã ðà ôè ÿõ, íà ïðè ìåð, [Caputo, 2005;
Kamien et al., 1991; Sethi et al., 2000], ãäå àâ òî ðû äîñ òà òî÷ íî ñî äåð æà -
òåëü íî îïè ñû âà þò âîç ìîæ íîñ òè åå ïðè ìå íå íèÿ.

Ðàñ ñìîò ðèì äâóõ ñåê òîð íóþ ìî äåëü ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðîñ òà ñëå äó þ -
ùå ãî âè äà:

(2.3)

(2.4)

ãäå Y(t) — âà ëî âîé âíóò ðåí íèé ïðî äóêò; A(t) — îá ùèé óðî âåíü òåõ íî -
ëî ãè ÷åñ êî ãî ðàç âè òèÿ; S(t) — ïðè ðîä íûå ðå ñóð ñû; H(t) — îá ú åì íà êîï -
ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà; d H  — óðî âåíü àìîð òè çà öèè ÷å ëî âå -
÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà; b(t) — äî ëÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, çà íÿ òî ãî â ïðî -
èç âî ä ñòâå; z — êî ýô ôè öè åíò ýô ôåê òèâ íîñ òè íà êîï ëå íèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî -
ãî êà ïè òà ëà.

Îáúåì íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà ìîæ íî ïðåä ñòà âèòü
â âè äå ïðî èç âå äå íèÿ òðó äî âûõ ðå ñóð ñîâ è óäåëü íî ãî íà êîï ëåí íî ãî ÷å -
ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, çíà ÷èò, (2.3) è (2.4) ìîæ íî ïðåä ñòà âèòü â ñëå äó þ -
ùåì âè äå:

(2.5)
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(2.6)

ãäå y, k, s, h ïðåä ñòàâ ëÿ þò ñî áîé óäåëü íûå âå ëè ÷è íû ÂÂÏ, îñíîâ íî ãî êà -

ïè òà ëà, ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ è íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà

ñî îò âå òñòâåí íî.
Ïî ëó ÷à å ìàÿ àãåí òà ìè ïî ëåç íîñòü îò ïî òðåá ëå íèÿ çà äà íà â ñëå äó þ -

ùåé ôîð ìå:

(2.7)

ãäå c — óäåëü íîå ïî òðåá ëå íèå; q — êî ýô ôè öè åíò îò íî ñè òåëü íîé íå -

ñêëîí íîñ òè ê ðèñ êó Ýððîó—Ïðàò òà, êî òî ðûé ÿâ ëÿ åò ñÿ âå ëè ÷è íîé ïî ñòî -

ÿí íîé. Ñî îò âå òñòâåí íî, ýëàñ òè÷ íîñòü ìåæ âðå ìåí íî ãî çà ìå ùå íèÿ òàê æå

áó äåò âå ëè ÷è íîé ïî ñòî ÿí íîé, êî òî ðàÿ ðàâ íà 1 / q.
Àãåíòû â ýêî íî ìè êå ìàê ñè ìè çè ðó þò ïðè âå äåí íûé ïî òîê ïî ëó ÷à å -

ìîé ïî ëåç íîñ òè (2.7) ñî ãëàñ íî

(2.8)

ãäå r — íîð ìà âðå ìåí íî ãî ïðåä ïî÷ òå íèÿ.
Äëÿ ðå øå íèÿ çà äà ÷è ìàê ñè ìè çà öèè ïî ëó ÷à å ìîé ïî ëåç íîñ òè ðàñ ñìîò -

ðèì ñíà ÷à ëà ñè òó à öèþ, êîã äà ðå øå íèÿ ïðè íè ìà þò ñÿ öåí òðà ëè çî âàí íî,
ò. å. â äàí íîì ñëó ÷àå îïòè ìè çà öè åé çà íè ìà åò ñÿ íå êèé ñî öè àëü íûé ïëà -
íè ðîâ ùèê (Social Planner), êî òî ðûé äå éñòâó åò â èí òå ðå ñàõ àãåí òîâ ýêî -
íî ìè ÷åñ êîé ñèñ òå ìû è ïû òà åò ñÿ ìàê ñè ìè çè ðî âàòü èõ ïî ëåç íîñòü. Îïè -
øåì äà ëåå äàí íóþ çà äà ÷ó îïòè ìè çà öèè.

Ïðî äóê öèÿ ïåð âî ãî ñåê òî ðà ìî æåò áûòü èñ ïîëü çî âà íà íà ïî òðåá ëå -
íèå, èí âåñ òè öèè â îñíîâ íîé êà ïè òàë è íà èí âåñ òè öèè â ðàç ðà áîò êó íî -
âûõ ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ. Òà êèì îá ðà çîì, îãðà íè ÷å íèå ïðè ìåò âèä

(2.9)

ãäå iK — óäåëü íûå èí âåñ òè öèè â îñíîâ íîé êà ïè òàë; iS — óäåëü íûå èí -

âåñ òè öèè â ïðè ðîä íûå ðå ñóð ñû.
Äè íà ìè êà îñíîâ íî ãî êà ïè òà ëà è ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ îïè ñû âà åò ñÿ

ñëå äó þ ùèì îá ðà çîì:

(2.10)

(2.11)
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ãäå d K  — íîð ìà âû áû òèÿ îñíîâ íî ãî êà ïè òà ëà; d S  — íîð ìà èñ ïîëü çî âà -
íèÿ ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ; g è h — ïà ðà ìåò ðû, îò ðà æà þ ùèå äîñ òóï íîñòü
è âîç ìîæ íîñòü îñâî å íèÿ íî âûõ ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ â ýêî íî ìè êå.

Íå îá õî äè ìûå è äîñ òà òî÷ íûå óñëî âèÿ îïòè ìàëü íî ãî ðàç âè -
òèÿ. Äëÿ ðå øå íèÿ çà äà ÷è îïòè ìè çà öèè, èñ ïîëü çóÿ (2.6), (2.8),
(2.9)–(2.11), çà ïè øåì ôóíê öèþ Ãà ìèëü òî íà, êî òî ðàÿ ïðè ìåò âèä

(2.12)

ãäå HP îçíà ÷à åò, ÷òî ìû ðå øà åì â äàí íîì ñëó ÷àå çà äà ÷ó ïëà íè ðîâ ùè êà; 
l1, l 2, l 3 åñòü íå ÿâ íûå öå íû èç ìå íå íèÿ ïå ðå ìåí íûõ ñî ñòî ÿ íèÿ, êî òî ðû -
ìè â äàí íîì ñëó ÷àå ÿâ ëÿ þò ñÿ k, h, s,  ò. å. ñî äåð æà òåëü íî ýòî îçíà ÷à åò èç -
ìå íå íèå ïî ëåç íîñ òè â ìî ìåíò âðå ìå íè t, êî òî ðîå ïðî è çîé äåò â ðå çóëü òà -
òå èç ìå íå íèÿ ïå ðå ìåí íûõ ñî ñòî ÿ íèÿ òàê æå â ìî ìåíò âðå ìå íè t. Ïå ðå -
ìåí íû ìè óïðàâ ëå íèÿ â äàí íîì ñëó ÷àå ÿâ ëÿ þò ñÿ x, b, iS.

Óñëî âè ÿ ìè ìàê ñè ìè çà öèè áó äóò ñëå äó þ ùèå ðà âå íñòâà:

(2.13)

ãäå H j
p åñòü ÷àñ òíàÿ ïðî èç âîä íàÿ ïî j. Èñõî äÿ èç (2.12), ïðè óñëî âè ÿõ

(2.13) ìû ïî ëó ÷èì ñëå äó þ ùèå òîæ äåñ òâà:

(2.14)

(2.15)

(2.16)

(2.17)

(2.18)
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(2.19)

Óñëî âèÿ òðàíñ âåð ñàëü íîñ òè èìå þò âèä

(2.20)

Ïðî à íà ëè çè ðó åì òå ïåðü âà ðè àíò äå öåí òðà ëè çî âàí íî ãî ïðè íÿ òèÿ ðå -

øå íèé, ò. å. êîã äà àãåí òû â ýêî íî ìè êå ñà ìîñ òî ÿ òåëü íî ìàê ñè ìè çè ðó þò

ïî ëó ÷åí íóþ ïî ëåç íîñòü. Áþä æåò íîå îãðà íè ÷å íèå ðåï ðå çåí òà òèâ íî ãî

àãåí òà âû ãëÿ äèò ñëå äó þ ùèì îá ðà çîì:

ãäå w — ñòàâ êà çà ðà áîò íîé ïëà òû; r — ðåí òíàÿ öå íà êà ïè òà ëà; q — ðåí ò -
íàÿ öå íà ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ. Äè íà ìè êà êà ïè òà ëà è ïðè ðîä íûõ ðå ñóð -
ñîâ èìå åò àíà ëî ãè÷ íûé âèä (2.10) è (2.11). Äëÿ ìàê ñè ìè çà öèè ïî ëåç íîñ -
òè (2.8) îïðå äå ëèì ôóíê öèþ Ãà ìèëü òî íà:

ãäå Hd  îçíà ÷à åò, ÷òî ìû ðå øà åì â äàí íîì ñëó ÷àå äå öåí òðà ëè çî âàí íóþ
çà äà ÷ó. Ïå ðå ìåí íûå ñî ñòî ÿ íèÿ è óïðàâ ëå íèÿ òå æå, ÷òî è â ñëó ÷àå öåí -
òðà ëè çî âàí íî ãî ïðè íÿ òèÿ ðå øå íèé. Èñõî äÿ èç óñëî âèé (2.13), ïî ëó ÷èì
ñëå äó þ ùèå òîæ äåñ òâà:

(2.21)

(2.22)

(2.23)

(2.24)

(2.25)

(2.26)

Óñëî âèÿ òðàíñ âåð ñàëü íîñ òè àíà ëî ãè÷ íû (2.20).
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Åñëè ìû ïðåä ïî ëà ãà åì ôóíê öè î íè ðî âà íèå â ðàì êàõ êîí êó ðåí òíî ãî
ðûí êà, òîã äà öå íû ôàê òî ðîâ ïðî èç âî äñòâà áó äóò ðàâ íÿòü ñÿ ïðåä åëü íîé
ïðî èç âî äè òåëü íîñ òè äàí íûõ ôàê òî ðîâ. Òà êèì îá ðà çîì, ñòàâêó îïëà òû
òðó äà è ðåí òíûå öåíû ìîæíî îïðåäåëèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

(2.27)

ãäå yi — ÷àñ òíàÿ ïðî èç âîä íàÿ ïðî èç âî äñòâåí íîé ôóíê öèè ïî îïðå äå ëåí -
íî ìó ôàê òî ðó ïðî èç âî äñòâà. Ïîä ñòà âèâ (2.27) â (2.21)–(2.26), ìû ïî ëó ÷èì 
òîæ äåñ òâà, èäåí òè÷ íûå âû ðà æå íè ÿì (2.14)–(2.19). Òà êèì îá ðà çîì, ìû âè -
äèì, ÷òî óñëî âèÿ îïòè ìàëü íîñ òè äëÿ öåí òðà ëè çî âàí íî ãî ðå øå íèÿ â íà -
øåì ñëó ÷àå àá ñî ëþò íî èäåí òè÷ íû óñëî âè ÿì îïòè ìàëü íîñ òè ïðè äå öåí ò -
ðà ëè çî âàí íîì ïðè íÿ òèè ðå øå íèé. Åñòåñ òâåí íî ïðåä ïî ëî æèòü, ÷òî òàê
áû âà åò äà ëå êî íå âñåã äà. Äî ïóñ òèì, åñ ëè áû â ìî äå ëè ó÷è òû âàë ñÿ ôàê òîð

âíåø íå ãî âëè ÿ íèÿ îò ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà h ta( )x, êî òî ðûé èç íà ÷àëü íî 

ïðè ñó òñòâó åò ó Ëó êà ñà, òî óñëî âèÿ áû ëè áû ðàç ëè÷ íû ìè, ÷òî ìîæ íî îá ú -
ÿñ íèòü òåì, ÷òî äàí íûé âíåø íèé ôàê òîð íå ó÷è òû âàë ñÿ áû ïðè äå öåí òðà -
ëè çî âàí íîì ïðè íÿ òèè ðå øå íèé. Òàêàÿ ñè òó à öèÿ, íî ñ îò ñó òñòâè åì ïðè -
ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ, äîñ òà òî÷ íî ïîä ðîá íî îïè ñà íà â [Mat tana, 2004]. 

Óñëî âèÿ (2.13) ÿâ ëÿ þò ñÿ íå îá õî äè ìû ìè, íî íå ÿâ ëÿ þò ñÿ äîñ òà òî÷ -
íû ìè. Äëÿ ðå øå íèÿ çà äà ÷è îïòè ìàëü íî ãî óïðàâ ëå íèÿ íå îá õî äè ìî óáå -
äèòü ñÿ â òîì, ÷òî ôóíê öèÿ Ãà ìèëü òî íà (2.12) ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñî áîé âû ïóê -
ëóþ ôóíê öèþ ïî îò íî øå íèþ ê ïå ðå ìåí íûì ñî ñòî ÿ íèÿ è óïðàâ ëå íèÿ.
Â ýòîì çà êëþ ÷à åò ñÿ óñëî âèå äîñ òà òî÷ íîñ òè Ìàí ãà ñà ðÿ íà [Mangasarian,
1966]. Äëÿ òî ãî ÷òî áû ôóíê öèÿ áû ëà âû ïóê ëîé, íå îá õî äè ìî, ÷òî áû åå
ìàò ðè öà Ãåñ ñå áû ëà îò ðè öà òåëü íî ïî ëó îï ðå äå ëå íà [Blume, 1994]. Ïðî -
âåð êà çíà êîâ ãëàâ íûõ ìè íî ðîâ äàí íîé ìàò ðè öû, êî òî ðàÿ áó äåò èìåòü
ðàç ìåð íîñòü 6 6´ , ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñÿ âåñü ìà çà òðóä íè òåëüíîé ââè äó íå âîç -
ìîæ íîñ òè òî÷ íî îïðå äå ëèòü çíàê ðÿ äà ìè íî ðîâ. Ïî ý òî ìó âîñ ïîëü çó åì ñÿ 
óñëî âè åì äîñ òà òî÷ íîñ òè Ýððîó, ïðåä ñòàâ ëåí íûì â ðà áî òå [Arrow, Kutz,
1970]. Â ðà áî òå [Íå óñ òðî åâ, 2012] ïî êà çà íî, ÷òî äàí íîå óñëî âèå âû ïîë -
íÿ åò ñÿ è ñî îò âå òñòâåí íî óñëî âèÿ (2.13) ÿâ ëÿ þò ñÿ íå òîëü êî íå îá õî äè -
ìû ìè, íî ÿâ ëÿ þò ñÿ äîñ òà òî÷ íû ìè. Ïå ðåé äåì äà ëåå ê àíà ëè çó äè íà ìè êè
ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êèõ ïå ðå ìåí íûõ ðàñ ñìàò ðè âà å ìîé ìî äè ôè öè ðî âàí -
íîé ìî äå ëè íà òðà åê òî ðèè ñáà ëàí ñè ðî âàí íî ãî ðîñ òà.
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Äè íà ìè êà ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êèõ ïå ðå ìåí íûõ íà òðà åê òî ðèè ñáà -
ëàí ñè ðî âàí íî ãî ðîñ òà. Ïðî à íà ëè çè ðó åì äè íà ìè êó ìàê ðî ý êî íî ìè -
÷åñ êèõ ïå ðå ìåí íûõ íà òðà åê òî ðèè ñáà ëàí ñè ðî âàí íî ãî ðîñ òà (ÒÑÐ).
Ïðåä ïî ëà ãà åò ñÿ, ÷òî íà ÒÑÐ òåì ïû ðîñ òà y, k, s, h, c, iK è iS ÿâ ëÿ þò ñÿ êîí -
ñòàí òà ìè.

Èç (2.10) ìû ìî æåì ïî ëó ÷èòü âû ðà æå íèå äëÿ òåì ïà ïðè ðîñ òà êà ïè òà -
ëà (gk), êî òî ðûé ñî ñòà âèò

Ó÷è òû âàÿ, ÷òî d K  — êîí ñòàí òà è ÷òî íà ÒÑÐ òåìï ïðè ðîñ òà îñíîâ íî -
ãî êà ïè òà ëà — âå ëè ÷è íà ïî ñòî ÿí íàÿ, ìîæ íî ñäå ëàòü âû âîä, ÷òî îò íî øå -
íèå èí âåñ òè öèé â îñíîâ íîé êà ïè òàë ê âå ëè ÷è íå îñíîâ íî ãî êà ïè òà ëà åñòü
âå ëè ÷è íà ïî ñòî ÿí íàÿ íà ÒÑÐ, ò. å. òåìï ðîñ òà èí âåñ òè öèé â îñíîâ íîé
êàïèòàë ðàâåí òåìïó ðîñòà îñíîâíîãî êàïèòàëà.

Ïðî ëî ãà ðèô ìè ðî âàâ è ïðî äèô ôå ðåí öè ðî âàâ (2.14), ìû ïî ëó ÷èì
òåìï ïðè ðîñ òà ïî òðåá ëå íèÿ (gc):

(2.28)

Èñïîëü çóÿ (2.28) è (2.17), ïî ëó ÷èì

Ó÷è òû âàÿ, ÷òî ïà ðà ìåò ðû r, q, a è d K  — êîí ñòàí òû, à òåìï ïðè ðîñ òà
óäåëü íî ãî ïî òðåá ëå íèÿ — âå ëè ÷è íà ïî ñòî ÿí íàÿ íà ÒÑÐ, òî îò íî øå íèå
ÂÂÏ ê êà ïè òà ëó íà ÒÑÐ äîë æíî áûòü ïî ñòî ÿí íûì, à ýòî îçíà ÷à åò, ÷òî íà
ÒÑÐ òåìï ðîñ òà ÂÂÏ ðàâ íÿ åò ñÿ òåì ïó ðîñ òà îñíîâ íî ãî êà ïè òà ëà. Ïðî ëî -
ãà ðèô ìè ðî âàâ è ïðî äèô ôå ðåí öè ðî âàâ (2.16), ïî ëó ÷èì òåìï ïðè ðîñ òà
èí âåñ òè öèé â ïðèðîäíûå ðåñóðñû (g is

).

(2.29)

Òàê êàê èç (2.28) òåìï ïðè ðîñ òà l1 íà ÒÑÐ êîí ñòàí òà (ïîñêîëüêó òåìï
ïðè ðîñ òà ïî òðåá ëå íèÿ ÿâ ëÿ åò ñÿ ïî ñòî ÿí íîé âå ëè ÷è íîé íà ÒÑÐ), è ó÷è -
òû âàÿ, ÷òî íà ÒÑÐ òåìï ïðè ðîñ òà èí âåñ òè öèé â ïðè ðîä íûå ðå ñóð ñû òàê -
æå êîí ñòàí òà, òî èñ õî äÿ èç (2.29) ìîæ íî ñäå ëàòü âû âîä, ÷òî òåìï ïðè ðîñ -
òà l 3 òàê æå ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíîé ïîñòîÿííîé íà ÒÑÐ.
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Èñïîëü çóÿ òîæ äåñ òâà (2.16) è (2.19), ìû ïî ëó ÷èì

(2.30)

Ïðî ëî ãà ðèô ìè ðî âàâ è ïðî äèô ôå ðåí öè ðî âàâ (2.30) è ó÷è òû âàÿ, ÷òî
òåìï ïðè ðîñ òà l3 ÿâ ëÿ åò ñÿ âå ëè ÷è íîé ïî ñòî ÿí íîé íà ÒÑÐ, ïî ëó ÷èì
ñëåäóþùåå òîæ äåñ òâî:

(2.31)

Èñõî äÿ èç (2.11), ìû ïî ëó ÷èì âû ðà æå íèå äëÿ òåì ïà ïðè ðîñ òà ïðè -
ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ (gs):

(2.32)

Òàê êàê òåìï ïðè ðîñ òà ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ íà ÒÑÐ êîí ñòàí òà, òî, èñ -

õî äÿ èç (2.32) òåìï ïðè ðîñ òà ôóíê öèè èí âåñ òè öèé f i i
S

( ) = g  äîë æåí ðàâ -

íÿòü ñÿ òåì ïó ïðè ðîñ òà ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ:

(2.33)

Èç (2.31) è (2.33) ìû ïî ëó ÷èì, ÷òî íà ÒÑÐ òåìï ïðè ðîñ òà èí âåñ òè öèé
â ïðè ðîä íûå ðå ñóð ñû ðàâ íÿ åò ñÿ òåì ïó ïðè ðîñ òà ÂÂÏ è, êàê ñëå äñòâèå,
òåì ïó ïðè ðîñ òà êà ïè òà ëà. Èñïîëü çóÿ (2.9) è (2.10), ïî ëó ÷èì òîæ äåñ òâî
äëÿ òåìïà ïðèðîñòà êàïèòàëà:

Òàê êàê óæå áû ëî äî êà çà íî âû øå, ÷òî íà ÒÑÐ òåìï ïðè ðîñ òà ÂÂÏ ðà -
âåí òåì ïó ïðè ðîñ òà îñíîâ íî ãî êà ïè òà ëà è òåì ïó ïðè ðîñ òà èí âåñ òè öèé
â ïðè ðîä íûå ðå ñóð ñû, è ó÷è òû âàÿ, ÷òî òåìï ïðè ðîñ òà îñíîâ íî ãî êà ïè òà -
ëà íà ÒÑÐ — êîí ñòàí òà, ìû ìî æåì óòâåð æäàòü, ÷òî îò íî øå íèå ïî òðåá -
ëå íèÿ ê îñíîâ íî ìó êà ïè òà ëó ÿâ ëÿ åò ñÿ âå ëè ÷è íîé ïî ñòî ÿí íîé íà ÒÑÐ,
ò. å. òåìï ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ ðàâåí òåìïó ðîñòà îñíîâíîãî êàïèòàëà.

Äëÿ äàëü íåé øèõ àíà ëè òè ÷åñ êèõ ðàñ ñóæ äå íèé íàì ïî íà äî áèò ñÿ ïðåä -
ïî ëî æå íèå î ïî ñòî ÿ íñòâå äî ëè ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, çà äå éñòâî âàí -
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íî ãî â ïðî èç âî äñòâå (b), íà ñáà ëàí ñè ðî âàí íîé òðà åê òî ðèè. Çíà ÷å íèå äî -
ëè ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà ñáà ëàí ñè ðî âàí íîé òðà åê òî ðèè áû ëî îïðå -
äå ëå íî â ðà áî òå [Íå óñ òðî åâ, 2012] è ñî ñòà âè ëî

(2.34)

Â äàí íîì ñëó ÷àå ìû âè äèì, ÷òî äî ëÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, çà äå é -
ñòâî âàí íî ãî â ïðî èç âî äñòâå íà ÒÑÐ, îïðå äå ëÿ åò ñÿ èñ êëþ ÷è òåëü íî ÷åðåç
êîíñòàíòû ìîäåëè.

Èñïîëü çóÿ óòâåð æäå íèå î ïî ñòî ÿ íñòâå äî ëè ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, 
çà äå éñòâî âàí íî ãî â ïðî èç âî äñòâå íà ÒÑÐ, ïðî ëî ãà ðèô ìè ðó åì è ïðî äèô -
ôå ðåí öè ðó åì ïðî èç âî äñòâåí íóþ ôóíê öèþ (2.5). Â ðå çóëü òà òå ïî ëó ÷èì
ñëå äó þ ùåå òîæäåñòâî äëÿ òåìïà ïðèðîñòà óäåëüíîãî ÂÂÏ:

Ó÷è òû âàÿ ñî îò íî øå íèå òåì ïîâ ïðè ðîñ òà èí âåñ òè öèé â ïðè ðîä íûå
ðå ñóð ñû è òåì ïîâ ïðè ðîñ òà ñà ìèõ ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ, à òàê æå äî êà çàí -
íîå íà ìè ðà âå íñòâî íà ÒÑÐ òåì ïîâ ïðè ðîñ òà ÂÂÏ, êà ïè òà ëà è èí âåñ òè -
öèé â ïðè ðîä íûå ðå ñóð ñû, îïðå äå ëèì òåìï ïðè ðîñ òà ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà -
ïè òà ëà, êî òî ðûé ñî ñòà âèò

ãäå y
a bg

a b
=

- -

- -

æ

è
ç

ö

ø
÷

1

1
. 

Ó÷è òû âàÿ, ÷òî âå ëè ÷è íà g < 1 (åñ ëè ìû ïðåä ïî ëà ãà åì óáû âà þ ùóþ
ïðåä åëü íóþ îò äà ÷ó îò èí âåñ òè öèé), ìîæ íî ñäå ëàòü âû âîä, ÷òî òåìï ïðè -
ðîñ òà óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà ÒÑÐ íå ñêîëü êî âû øå òåì ïà
ïðè ðîñ òà óäåëü íî ãî ÂÂÏ. Äàí íûé ðå çóëü òàò, ïî ëó ÷åí íûé àíà ëè òè ÷åñ -
êèì ïó òåì, â îïðå äå ëåí íîé ñòå ïå íè ñî îò âåòñòâóåò ðå àëü íîé ýêî íî ìè -
÷åñ êîé ñèñ òå ìå, â êî òî ðîé ýêî íî ìè ÷åñ êèé ðîñò â çíà ÷è òåëü íîé ñòå ïå íè
ñâÿ çàí ñ êà ÷åñ òâåí íîé îöåíêîé ÷åëîâå÷åñêèõ ðå ñóð ñîâ è, êàê ñëå äñòâèå,
òåõ íî ëî ãè ÷åñêèì è èí íî âà öè îííûì ðàç âè òèåì.

Òåìï ïðè ðîñ òà óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà â àá ñî ëþò íîì âû -
ðà æå íèè, èñ õî äÿ èç (2.6), ñîñòàâèò
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Òà êèì îá ðà çîì, ñî îò íî øå íèå òåì ïîâ ïðè ðîñ òà îñíîâ íûõ ìàê ðî ý êî -
íî ìè ÷åñ êèõ ïî êà çà òå ëåé è èõ àá ñî ëþò íûå çíà ÷å íèÿ áó äåò âû ãëÿ äåòü
ñëåäóþùèì îáðàçîì:

(2.35)

Â ðå çóëü òà òå âû øå î ïè ñàí íûõ ðàñ ñóæ äå íèé áû ëè îïðå äå ëå íû òåì ïû
ïðè ðîñ òà îñíîâ íûõ ìàê ðî ý êî íî ìè ÷åñ êèõ ïî êà çà òå ëåé, õà ðàê òåð íûõ äëÿ
ïðåä ëî æåí íîé ìî äå ëè. Èñïîëü çóÿ âû ðà æå íèå (2.34) äëÿ äî ëè ÷å ëî âå ÷åñ -
êî ãî êà ïè òà ëà, çà äå éñòâî âàí íî ãî â ïðî èç âî äñòâå íà ÒÑÐ, à òàê æå òîæ äåñ -
òâî (2.35), ïî ëó ÷èì ñëå äó þ ùèå çíà ÷å íèÿ òåì ïîâ ïðè ðîñ òà íà ÒÑÐ:

Ïî ïû òà åì ñÿ ïðî à íà ëè çè ðî âàòü âëè ÿ íèå ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ íà ðàç -
âè òèå ýêî íî ìè ÷åñ êîé ñèñ òå ìû íà óñòîé ÷è âîé òðà åê òî ðèè, îïè ñû âà å ìîé
âû øå ó êà çàí íû ìè òîæ äåñ òâà ìè. Ïà ðà ìåòð g îïðå äå ëÿ åò îò äà ÷ó îò èí âåñ -
òè öèé â ðàç âåä êó è äî áû ÷ó ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ (âû ðà æå íèå (2.11)). Òà -
êèì îá ðà çîì, äàí íûé ïà ðà ìåòð ìîæ íî òðàê òî âàòü êàê äîñ òóï íîñòü ïðè -
ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ è èõ êî ëè ÷åñ òâî. Ñî îò âå òñòâåí íî, ÷åì èõ áîëü øå è ÷åì
îíè äîñ òóï íåå, òåì g áó äåò áëè æå ê åäè íè öå.

Ãè ïî òå çà 1. Ñ ðîñ òîì ïà ðà ìåò ðà g äîë æíî íà áëþ äàòü ñÿ ñíè æå íèå òåì -
ïîâ ïðè ðîñ òà ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, òàê êàê â ýêî íî ìè ÷åñ êîé ñèñ òå ìå,
áî ëåå îá åñ ïå ÷åí íîé ïðè ðîä íû ìè ðå ñóð ñà ìè, ìî ãóò ñíè æàòü ñÿ ñòè ìó ëû
ê íà ðà ùè âà íèþ íà ó÷íî ãî ïî òåí öè à ëà è èí íî âà öè îí íîé äå ÿ òåëü íîñ òè.
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Ãè ïî òå çà 2. Ñ ðîñ òîì ïà ðà ìåò ðà b, êî òî ðûé îïðå äå ëÿ åò âëè ÿ íèå äè -

íà ìè êè ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ íà ÂÂÏ, ïðè ïðî ÷èõ ðàâ íûõ óñëî âè ÿõ, òåì -
ïû ðîñ òà ýêî íî ìè êè íà óñòîé ÷è âîé òðà åê òî ðèè äîë æíû ñíè æàòü ñÿ, òàê
êàê â äàí íîì ñëó ÷àå áó äåò ïðî èñ õî äèòü çà ìå ùå íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè -
òà ëà ïðè ðîä íû ìè ðå ñóð ñà ìè.

Äëÿ ïðî âåð êè ãè ïî òåç 1 è 2 çà äà äèì çíà ÷å íèÿ îñòàëü íûõ ïà ðà ìåò ðîâ,
âëè ÿ þ ùèõ íà òåì ïû ïðèðîñòà:

a = 0 3, . Äàí íîå îðè åí òè ðî âî÷ íîå çíà ÷å íèå ýëàñ òè÷ íîñ òè ôè çè ÷åñ êî -
ãî êà ïè òà ëà íå ðåä êî âñòðå ÷à åò ñÿ â ýêî íî ìè ÷åñ êîé ëèòåðàòóðå.

d H = 0 033, . Àìîðòèçàöèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà ÿâ ëÿ åò ñÿ âåñü ìà
àáñòðàê òíîé âå ëè ÷è íîé. Äîñ òà òî÷ íî äèñ êóñ ñè îííà íå òîëü êî åå ýì ïè ðè -
÷åñ êàÿ îöåí êà, íî è ñî äåð æà òåëü íàÿ èí òåð ïðå òà öèÿ. Âå ðî ÿò íî, öå ëå ñî -
îá ðàç íîé âå ëè ÷è íîé íîð ìû àìîð òè çà öèè áó äåò âå ëè ÷è íà, ñî îò âå òñòâó -
þ ùàÿ 30-ëåò íå ìó ïå ðè î äó ïî ëíîé àìîð òè çà öèè ïðè ëè íåé íîì åå ðàñ ÷å -

òå, ò. å. d H =
1

30
. Îáîñ íî âà íè åì ýòî ãî ïå ðè î äà ÿâ ëÿ åò ñÿ òî îá ñòî ÿ ò -

åëüñòâî, ÷òî, íà ïðè ìåð, â Ðîñ ñèè â ñðåä íåì ëþ äè ñ âû ñøèì è ñðåä íèì
ñïå öè àëü íûì îá ðà çî âà íè åì (ìóæ ÷è íû è æåí ùè íû) ðà áî òà þò ïðè ìåð íî
30 ëåò. Çà òåì îíè âû õî äÿò íà ïåí ñèþ èëè óìè ðà þò. Òà êèì îá ðà çîì, åñ ëè
ïðî âî äèòü àíà ëî ãèþ ñ îñíîâ íûì êà ïè òà ëîì, òî ïî ñëå ââî äà â äå éñòâèå
(îêîí ÷à íèå âó çà èëè êîë ëåä æà) â ñðåä íåì ÷å ðåç òðèä öàòü ëåò ÷å ëî âå ÷åñ -
êèé êà ïè òàë âû áû âà åò èç ïðî èç âî äñòâåí íî ãî ïðîöåññà.

z = 0 2, . Ïà ðà ìåòð z îò ðà æà åò âëè ÿ íèå íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà -
ïè òà ëà íà åãî ïðè ðîñò (âû ðà æå íèå (2.6)), è åãî îöåí êà âåñü ìà çà òðóä íè -
òåëü íà. Ïðè àíà ëè çå ïî ëó ÷å íî, ÷òî åãî âà ðè à öèÿ íå îêà çû âà åò âëè ÿ íèÿ íà 
äè íà ìè êó òåì ïîâ ïðè ðîñ òà ïðè èç ìå íå íèè çíà ÷å íèé g. Ïðè ìåì åãî íà
óðîâ íå 0,2.

q = 2. Îöåí êà êî ýô ôè öè åí òà îò íî ñè òåëü íîé íå ñêëîí íîñ òè ê ðèñ êó
òàê æå âåñü ìà çà òðóä íè òåëü íà. Îöåí êó åãî íà óðîâ íå 2 ìîæ íî óâè äåòü,
íà ïðè ìåð, â [O'Neill, 2012].

r = 0 05, . Äàí íàÿ âå ëè ÷è íà ïðè ìåð íî ñî îò âå òñòâóåò íîð ìå ïðî öåí òà
â ðàç âè òûõ ýêî íî ìè ÷åñ êèõ ñòðà íàõ, íàõîäÿùèõñÿ, âå ðî ÿò íî, áëè æå
ê òðà åê òî ðèè ñáàëàíñèðîâàííîãî ðîñòà.

Ïà ðà ìåòð b, ïðåä ñòàâ ëÿ þ ùèé ñî áîé ýëàñ òè÷ íîñòü ôàê òî ðà ïðè ðîä íûõ
ðå ñóð ñîâ è, ñî îò âå òñòâåí íî, îïðå äå ëÿ þ ùèé èõ âëè ÿ íèå íà òåì ïû ïðè ðîñ -
òà ÂÂÏ, áó äåò âàðü è ðî âàòü â äè à ïà çî íå îò 0,01 äî 0,69. Òà êèì îá ðà çîì,
ïðè b = 0 01,  áó äåò ïðåä ïî ëà ãàòü ñÿ ñó ùåñ òâåí íîå âëè ÿ íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî
êà ïè òà ëà íà äè íà ìè êó ÂÂÏ (1 0 69- - =a b , ), à ïðè b = 0 69,   âëè ÿ íèå ÷å ëî -
âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà áó äåò ïðàê òè ÷åñ êè îò ñó òñòâî âàòü (1 0 01- - =a b , ).
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Ïà ðà ìåòð g, õà ðàê òå ðè -
çó þ ùèé äîñ òóï íîñòü è âîç -
ìîæ íîñòü îñâî å íèÿ íî âûõ
ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ â ýêî -
íî ìè êå, áó äåò âàðü è ðî âàòü
â äè à ïà çî íå îò 0 äî 1.

Ïà ðà ìåòð y îïðå äå ëÿ -
åò ñÿ ÷å ðåç ïà ðà ìåò ðû a, b è
ïà ðà ìåòð g.

Íà ðèñ. 2.1–2.4 ïðåä -
ñòàâ ëå íû ïî ëó ÷åí íûå ðå -
çóëü òà òû ðàñ ÷å òîâ, îò ðà æà -
þ ùèå âëè ÿ íèå âà ðè à öèè
ïà ðà ìåò ðîâ g è b íà òåì ïû
ïðè ðîñ òà óäåëü íî ãî ÂÂÏ,

íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ, à òàê æå íà
äî ëþ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, çà äå éñòâî âàí íî ãî â ïðî èç âî äñòâå.

Äëÿ ïðî âåð êè ïåð âîé ãè ïî òå çû îá ðà òèì ñÿ ê ðèñ. 2.2. Ìû âè äèì, ÷òî
ñ ðîñ òîì g, ïðè ïðî ÷èõ ðàâ íûõ óñëî âè ÿõ, òåìï ïðè ðîñ òà íà êîï ëåí íî ãî
óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà óñòîé ÷è âîé òðà åê òî ðèè ñíè æà åò ñÿ 
â ðàì êàõ ìî äè ôè öè ðî âàí íîé ìî äå ëè Óçà âû—Ëó êà ñà. Òàê æå ìû âè äèì,
÷òî ñ ðîñ òîì g óâå ëè ÷è âà åò -
ñÿ òåìï ïðè ðîñ òà óäåëü íûõ
ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ (ñì.
ðèñ. 2.3), ÷òî ïðåä ñòàâ ëÿ åò -
ñÿ âïîë íå ëî ãè÷ íûì, òàê
êàê âîç ðàñ òà åò îò äà ÷à îò èí -
âåñ òè öèé â ïðè ðîä íûå ðå -
ñóð ñû. Òàê æå ìû âè äèì,
÷òî, ïðè ïðî ÷èõ ðàâ íûõ óñ -
ëî âè ÿõ, âîç ðàñ òà åò äî ëÿ ÷å -
ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, çà äå é -
ñòâî âàí íî ãî â ïðî èç âî äñòâå
(ñì. ðèñ. 2.4) è óâå ëè ÷è âà åò -
ñÿ òåìï ïðè ðîñ òà ÂÂÏ (ñì.
ðèñ. 2.1). 

Äëÿ ïðî âåð êè âòî ðîé ãè -
ïî òå çû îá ðà òèì ñÿ ê ðèñ. 2.1. 
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Ãëà âà 2. Ïîä õî äû ê ìî äå ëè ðî âà íèþ èí íî âà öè îí íîé ýêî íî ìè êè

Ðèñ. 2.1. Âëè ÿ íèå g è b íà òåìï ïðè ðîñ òà óäåëü -
íî ãî ÂÂÏ (gy)

Ðèñ. 2.2. Âëè ÿ íèå g è b íà òåìï ïðè ðîñ òà íà êîï -
ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà (gh)



Ìû âè äèì, ÷òî ïî ëó ÷åí íûå 
ðå çóëü òà òû â öå ëîì ïîä -
òâåð æäà þò âòî ðóþ ãè ïî òå -
çó î òîì, ÷òî ñ ðîñ òîì ïà ðà -
ìåò ðà b, ïðè ïðî ÷èõ ðàâ íûõ 
óñëî âè ÿõ, òåì ïû ðîñ òà ýêî -
íî ìè êè íà óñòîé ÷è âîé òðà -
åê òî ðèè äîë æíû ñíè æàòü -
ñÿ. È õî òÿ ïðè î÷åíü âû ñî -
êèõ çíà ÷å íè ÿõ g òåì ïû ïðè -
ðîñ òà óäåëü íî ãî ÂÂÏ âàðü -
è ðó þò ñÿ íå òàê ñèëü íî, òî
ïðè ìåíü øèõ çíà ÷å íè ÿõ g
ðîñò b îêà çû âà åò ñó ùåñ ò -
âåí íîå íå ãà òèâ íîå âëè ÿ íèå
íà òåì ïû ðîñ òà ýêî íî ìè êè.

Ìû âè äèì, ÷òî ïðè 
b » 0 7,  è íå çíà ÷è òåëü íûõ g òåìï ïðè ðîñ òà óäåëü íî ãî ÂÂÏ áëè çîê ê íó ëþ. 
Òà êèì îá ðà çîì, â ðàì êàõ ìî äè ôè öè ðî âàí íîé ìî äå ëè Óçà âû—Ëó êà ñà,
ýêî íî ìè ÷åñ êàÿ ñèñ òå ìà, îïðå äå ëÿ þ ùèì ôàê òî ðîì ðàç âè òèÿ êî òî ðîé ÿâ -
ëÿ þò ñÿ ïðè ðîä íûå ðå ñóð ñû, ñòîë êíóâ øèñü ñ èñ òî ùå íè åì èõ çà ïà ñîâ 

( )g » 0 ), ïå ðå õî äèò â ñòàã íà -
öèþ íà óñòîé ÷è âîé òðà åê òî -
ðèè. Òàê æå ìû âè äèì, ÷òî
ñ ðîñ òîì b áó äåò óìåíü øàòü ñÿ
äî ëÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà,
çà äå éñòâî âàí íî ãî â ïðî èç âî ä -
ñòâå. Ýòî îá ú ÿñ íÿ åò ñÿ òåì
ôàê òîì, ÷òî ïðî èç âî äñòâåí -
íàÿ ôóíê öèÿ òå ïåðü â ìåíü -
øåé ñòå ïå íè áó äåò çà âè ñåòü îò 
íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å -
ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà (ñì.
ðèñ 2.4). Ñî îò âå ò ñòâåí íî, âñå
áîëü øå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè -
òà ëà áó äåò íà õî äèòü ñÿ â îá ðà -
çî âà òåëü íîì ñåê òî ðå, ÷òî ïî -
ëî æè òåëü íî ñêà æåò ñÿ íà åãî
òåì ïàõ ïðè ðîñ òà (ñì. ðèñ. 2.2).
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Ðèñ. 2.3. Âëè ÿ íèå g è b íà òåìï ïðè ðîñ òà óäåëü -
íûõ ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ (gs)

Ðèñ. 2.4. Âëè ÿ íèå g è b íà äîëþ ÷å ëî âå ÷åñ -
êî ãî êà ïè òà ëà, çà íÿ òî ãî â ïðî èç âî äñòâå (b)



* * *

Èòàê, ðàñ ñìîò ðå íà ìî äè ôè êà öèÿ ìî äå ëè Óçà âû—Ëó êà ñà ïó òåì âêëþ -
÷å íèÿ â íåå ôàê òî ðà ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ. Ïðè àíà ëè çå äàí íîé ìî äå ëè âû -
ÿñ íè ëîñü, ÷òî åå îïòè ìàëü íàÿ äè íà ìè êà òîæ äåñ òâåí íà äëÿ ñëó ÷àÿ öåí òðà -
ëè çî âàí íî ãî ïðè íÿ òèÿ ðå øå íèé è äëÿ äå öåí òðà ëè çî âàí íî ãî ñëó ÷àÿ. Äëÿ
ìî äå ëè âû ïîë íÿ åò ñÿ äîñ òà òî÷ íîå óñëî âèå îïòè ìàëü íîñ òè, ñî îò âå òñòâåí -
íî, äëÿ íåå ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñÿ âîç ìîæ íûì íà é òè îïòè ìàëü íóþ òðà åê òî ðèþ
ðàç âè òèÿ. Ïî êà çà íî, ÷òî íà äàí íîé òðà åê òî ðèè òåì ïû ïðè ðîñ òà óäåëü íî ãî
ÂÂÏ (y), óäåëü íî ãî îñíîâ íî ãî êà ïè òà ëà (k), óäåëü íî ãî ïî òðåá ëå íèÿ (c),
óäåëü íûõ èí âåñ òè öèé â îñíîâ íîé êà ïè òàë (iK) è óäåëü íûõ èí âåñ òè öèé
â íà êîï ëå íèå ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ (iS) ðàâ íû ìåæ äó ñî áîé. Îäíèì èç ðå -
çóëü òà òîâ ôîð ìàëü íî ãî àíà ëè çà ìî äè ôè öè ðî âàí íîé ìî äå ëè ÿâ ëÿ åò ñÿ íå -
îá õî äè ìîñòü áî ëåå âû ñî êî ãî òåì ïà ðîñ òà ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà òðà -
åê òî ðèè ñáà ëàí ñè ðî âàí íî ãî ðîñ òà, íå æå ëè ÷åì òåìï ðîñ òà ÂÂÏ. Ïîñ ëåä -
íèé ðå çóëü òàò, ïî ëó ÷åí íûé àíà ëè òè ÷åñ êèì ïó òåì, â îïðå äå ëåí íîé ñòå ïå -
íè ñî îò âå òñòâó åò ðå àëü íîé ýêî íî ìè ÷åñ êîé ñèñ òå ìå, â êî òî ðîé ýêî íî ìè -
÷åñ êèé ðîñò â çíà ÷è òåëü íîé ñòå ïå íè ñâÿ çàí ñ êà ÷åñ òâîì ÷å ëî âå ÷åñ êèõ ðå -
ñóð ñîâ è, êàê ñëå äñòâèå, òåõ íî ëî ãè ÷åñ êèì è èí íî âà öè îí íûì ðàç âè òè åì.
Â ðå çóëü òà òå àíà ëè òè ÷åñ êèõ ðàñ ÷å òîâ áû ëî ïî êà çà íî, ÷òî â ðàì êàõ ìî äè -
ôè öè ðî âàí íîé ìî äå ëè Óçà âû—Ëó êà ñà â ýêî íî ìè ÷åñ êîé ñèñ òå ìå ñ áî ëåå
âû ñî êèì óðîâ íåì çà ïà ñîâ ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ, ïðè ïðî ÷èõ ðàâ íûõ óñëî -
âè ÿõ, òåìï ïðè ðîñ òà óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà óñòîé ÷è âîé
òðà åê òî ðèè áó äåò íè æå. Òàê æå ïî êà çà íî, ÷òî áËëüøàÿ çà âè ñè ìîñòü ýêî íî -
ìè êè îò ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ ïðè âî äèò ê ìåíü øèì òåì ïàì ýêî íî ìè ÷åñ êî -
ãî ðîñ òà è â ñëó ÷àå èñ òî ùå íèÿ çà ïà ñîâ ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ ýêî íî ìè êà ïå -
ðå õî äèò â ñòàã íà öèþ íà óñòîé ÷è âîé òðà åê òî ðèè.

2.2. Âëè ÿ íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà è ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ

íà ýêî íî ìè ÷åñ êóþ äèíàìèêó 
2.2. ÂËÈ �x ÍÈÅ ÷Å ËÎ ÂÅ ÷ÅÑ ÊÎ ÃÎ ÊÀ ÏÈ ÒÀ ËÀ È ÏÐÈ ÐÎÄ ÍÛÕ ÐÅ ÑÓÐ ÑÎÂ ÍÀ ÝÊÎ ÍÎ ÌÈ ÷ÅÑ ÊÓÞ ÄÈ ÍÀ ÌÈ ÊÓ 

Ìå òî äè êà îöåí êè âå ëè ÷è íû ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà. Â ïðåä û -
äó ùåì ïàðàãðàôå áû ëà ðàñ ñìîò ðå íà ìî äè ôè öè ðî âàí íàÿ ìî äåëü Óçà -
âû—Ëó êà ñà. Ìî äè ôè êà öèÿ çà êëþ ÷à ëàñü âî âêëþ ÷å íèè â ìîäåëü ôàê òî -
ðà ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ. Òà êèì îá ðà çîì, îíà ïî çâî ëÿ åò àíà ëè çè ðî âàòü
ðàç âè òèå ýêî íî ìè ÷åñ êîé ñèñ òå ìû ñ ó÷å òîì êàê ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà,
òàê è äè íà ìè êè ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ. Íèæå áó äåò îñó ùå ñòâëåí àíà ëèç
âëè ÿ íèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà è ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ íà ýêî íî ìè ÷åñ -
êèé ðîñò ðàç âè òûõ è ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí ñ ïî ìîùüþ äàí íîé ìî äè ôè -
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öè ðî âàí íîé ìî äå ëè Óçà âû—Ëó êà ñà. Â ãðóï ïó ýêî íî ìè ÷åñ êè ðàç âè âà þ -
ùèõ ñÿ ñòðàí âîø ëè: Ðîñ ñèÿ, Êà çàõ ñòàí, Êè òàé, Ìåê ñè êà, Àðãåíòèíà
è Áðà çè ëèÿ. Â ãðóï ïó ýêî íî ìè ÷åñ êè ðàç âè òûõ ñòðàí âîø ëè: Íè äåð ëàí -
äû, ÑØÀ, Âå ëè êîá ðè òà íèÿ, Íîð âå ãèÿ, Êà íà äà è Àâñòðàëèÿ. Âûáîð áûë
îá óñëîâ ëåí òåì, ÷òî âñå ïåðå÷èñëåííûå ñòðà íû â òîé èëè èíîé ñòå ïå íè
îá ëà äà þò çà ïà ñà ìè íåôò å ãà çî âûõ ðå ñóð ñîâ, à òàê æå äëÿ íèõ èìå åò ñÿ íå -
îá õî äè ìàÿ ñòà òèñ òè ÷åñ êàÿ èí ôîð ìà öèÿ. Äëÿ îñó ùå ñòâëå íèÿ àíà ëè çà
íàì íå îá õî äè ìî ñôîð ìè ðî âàòü ðÿ äû íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå -
÷åñ êî ãî êàïèòàëà äëÿ êàæ äîé ñòðàíû ïðè ðàçëè÷íûõ íîðìàõ
àìîðòèçàöèè. Ïîëó÷åííûå ðÿäû ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà áóäóò èñ ïîëü -
çî âà íû ïðè ýìïèðè÷åñêîé ïðîâåðêå ïðîèçâîäñòâåííîé ôóíêöèè ìî äè -
ôè öè ðî âàí íîé ìîäåëè Óçà âû—Ëó êà ñà íà óñòîé÷èâîé òðàåêòîðèè:

Òàê êàê ïðè ýì ïè ðè ÷åñ êîì àíà ëè çå áó äóò èñ ïîëü çî âà íû ïðè ðîñ òû
àíà ëè çè ðó å ìûõ ïå ðå ìåí íûõ, òî ïðî ëî ãà ðèô ìè ðó åì, à çà òåì ïðî äèô ôå -
ðåí öè ðó åì äàí íîå âû ðà æå íèå. Ñ ó÷å òîì òî ãî, ÷òî A – êîí ñòàí òà, è òî ãî,
÷òî íà óñòîé ÷è âîé òðà åê òî ðèè òåì ïû ïðè ðîñ òà óäåëü íûõ èí âåñ òè öèé
â îñíîâ íîé êà ïè òàë è óäåëü íî ãî îñíîâ íî ãî êà ïè òà ëà ðàâ íû, à òàê æå òî -
ãî, ÷òî äî ëÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà â ïðî èç âî äñòâå (b) òàê æå ÿâ ëÿ åò ñÿ
êîí ñòàí òîé íà óñòîé ÷è âîé òðà åê òî ðèè, ïî ëó ÷èì

(2.36)

ãäå f a b= - -1 . Â ðàññìàòðèâàåìîé ìî äå ëè ïðåä ïî ëà ãà åò ñÿ àíà ëèç òðåõ
ôàê òî ðîâ ïðî èç âî äñòâà è ÷òî òîëü êî äàí íûå ôàê òî ðû ìî ãóò îêà çû âàòü
âëè ÿ íèå íà ýêî íî ìè ÷åñ êèé ðîñò. Íà ó÷ íî-òåõ íè ÷åñ êèé ïðî ãðåññ â äàí -
íîì ñëó ÷àå áó äåò îòî áðà æàòü ñÿ ÷å ðåç âå ëè ÷è íó óäåëü íî ãî íà êîï ëåí íî ãî 
÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, òàê êàê ýòà âå ëè ÷è íà âêëþ ÷à åò â ñå áÿ ðàñ õî äû
íà ÍÈÎÊÐ è îá ðà çî âà íèå.

Äëÿ îöåí êè âå ëè ÷è íû íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè -
òà ëà áó äåò èñ ïîëü çî âàòü ñÿ çà òðàò íûé ïîä õîä è â êà ÷åñ òâå ðàñ õî äîâ íà
íà êîï ëå íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà áó äóò âêëþ ÷å íû ðàñ õî äû íà îá ðà -
çî âà íèå, çà òðà òû íà èñ ñëå äî âà íèÿ è ðàç ðà áîò êè è îá ùèå ðàñ õî äû íà
çäðà âî îõ ðà íå íèå. Íàøå ðå øå íèå ìîæ íî àð ãó ìåí òè ðî âàòü òåì, ÷òî âñå
ýòè ðàñ õî äû, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, íàõîäÿò ñâîå îòðàæåíèå â ôîðìèðîâàíèè 
÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà.

Ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñÿ âïîë íå åñ òåñ òâåí íûì, ÷òî ÷å ëî âå ÷åñ êî ìó êà ïè òà ëó
ñâî éñòâåí ïðî öåññ àìîð òè çà öèè. Äëÿ ÷å ëî âå êà õà ðàê òåð íî óòðà ÷è âàòü
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ñâîè çíà íèÿ, íà âû êè, â åãî ôè çè ÷åñ êîì ñî ñòî ÿ íèè ïðî èñ õî äÿò ïî ñòî ÿí -
íûå èç ìå íå íèÿ è íå âñåã äà â ëó÷ øóþ ñòî ðî íó. Ïî ýòîé ïðè ÷è íå ÷å ëî âåê
íóæ äà åò ñÿ â ïî ñòî ÿí íîé ïîä äåð æêå ñâî å ãî óðîâ íÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè -
òà ëà ïî ñðå äñòâîì îá ðà çî âà òåëü íî ãî ïðî öåñ ñà, ïðàê òè êè, ìå äè öèí ñêî ãî
îá ñëó æè âà íèÿ è ïð. Îïðå äå ëå íèå ñòå ïå íè àìîð òè çà öèè çíà íèé, íà âû -
êîâ, çäî ðîâüÿ ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñî áîé âåñü ìà íå ïðîñ òóþ çà äà ÷ó. Ñðå äè ýêî -
íî ìèñ òîâ íåò îä íî çíà÷ íîé ïî çè öèè ïî ïî âî äó çà âè ñè ìîñ òè âå ëè ÷è íû
àìîð òè çà öèè ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà è óðîâ íÿ îá ðà çî âà íèÿ. Ðÿä èñ ñëå -
äî âà òå ëåé, â òîì ÷èñ ëå ß. Ìèí ñåð [Mincer, 1974; Mincer et al., 1974],
Ø. Ðî çåí [Rosen, 1976], Ø. Íîé ìàí è À. Âàéññ [Neuman et al., 1995],
à òàê æå Ý. Ãî óëä, Î. Ìî àâ è Á. Âàé íáåðã [Gould et al., 2002], ïðè äåð æè âà -
þò ñÿ ïî çè öèè, ÷òî òà êàÿ çà âè ñè ìîñòü èìå åò ìåñ òî è óðî âåíü îá ðà çî âà -
íèÿ ÿâ ëÿ åò ñÿ çíà ÷è ìûì ôàê òî ðîì äëÿ àìîð òè çà öèè. Ñ äðó ãîé ñòî ðî íû,
À. Õîë òìàíí [Holtmann, 1972] è Äæ. Êàð ëè íåð [Carliner, 1982] ïðè äåð -
æè âà þò ñÿ ïðî òè âî ïî ëîæ íîé ïî çè öèè è óêà çû âà þò íà òî, ÷òî òà êàÿ çà âè -
ñè ìîñòü îò ñó òñòâó åò. Ì. Àððàöîëà è Õ. Õå âèà [Arrazola, Hevia, 2004] íà
ïðè ìå ðå Èñïà íèè ïî êà çà ëè, ÷òî óðî âåíü îá ðà çî âà íèÿ íå îêà çû âà åò ñó -
ùåñ òâåí íî ãî âëè ÿ íèå íà âå ëè ÷è íó àìîð òè çà öèè. Â ñâîþ î÷å ðåäü, È. Ìó -
ðèë ëî [Murillo, 2006] íà ïðè ìå ðå òîé æå Èñïà íèè ïî êà çàë, ÷òî îá ðà çî âà -
íèå ÿâ ëÿ åò ñÿ âàæ íûì ôàê òî ðîì, âëè ÿ þ ùèì íà óðî âåíü àìîð òè çà öèè,
è ÷åì âû øå óðî âåíü îá ðà çî âà íèÿ, òåì âû øå íîð ìà àìîð òè çà öèè. Âîï ðîñ
àìîð òè çà öèè ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà òàê æå ðàñ ñìàò ðè âà åò ñÿ â ðà áî òàõ
[Hollenbeck et al., 1990; Potrafke, 2011; Weber, 2000]. Ñòî èò îá ðà òèòü âíè -
ìà íèå, ÷òî ñà ìè ýì ïè ðè ÷åñ êèå îöåí êè âå ëè ÷è íû àìîð òè çà öèè âàðü è ðó -
þò äîñ òà òî÷ íî ñèëü íî: â ïîä àâ ëÿ þ ùåì áîëü øè íñòâå ñëó ÷à åâ îò âå ëè ÷è -
íû, áëèç êîé ê íó ëþ, äî 5 % â çà âè ñè ìîñ òè îò âè äà ýêî íî ìè ÷åñ êîé äå ÿ -
òåëü íîñ òè è óðîâ íÿ îá ðà çî âà íèÿ. Ïî ýòîé ïðè ÷è íå öå ëå ñî îá ðàç íûì áó -
äåò ðàñ ñìîò ðåòü íå ñêîëü êî âà ðè àí òîâ íà êîï ëå íèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè -
òà ëà ïðè ðàç ëè÷ íûõ íîð ìàõ àìîð òè çà öèè. Â äàí íîì èñ ñëå äî âà íèè áó äåò
îïðå äå ëå íî íå ñêîëü êî ðÿ äîâ íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà èñ -
õî äÿ èç äè à ïà çî íà àìîð òè çà öèè îò 1 äî 5 % ñ øà ãîì â 1 %. Òà êèì îá ðà -
çîì, áó äåò ñôîð ìè ðî âà íî ïÿòü ðàç ëè÷ íûõ ðÿ äîâ íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå -
÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà äëÿ êàæ äîé èç ñòðàí.

Äëÿ îöåí êè íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà (h) íà
íà ÷à ëî àíà ëè çè ðó å ìî ãî ïå ðè î äà áó äåò èñ ïîëü çî âàí ìå òîä íå ïðå ðûâ íîé
èí âåí òà ðè çà öèè (perpetual inventory method), êî òî ðûé îïè ñàí â ðà áî òå
Ïàð êà [Park, 1995]. Äàí íûé ìå òîä çà ÷àñ òóþ èñ ïîëü çó åò ñÿ â Ñî å äè íåí -
íûõ Øòà òàõ, à òàê æå â ðÿ äå åâ ðî ïåé ñêèõ ñòðàí äëÿ îöåí êè íà êîï ëåí íî ãî 
îñíîâ íî ãî êà ïè òà ëà â ýêî íî ìè êå íà îñíî âå òå êó ùèõ èí âåñ òè öè îí íûõ
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ïî òî êîâ, ââè äó îò ñó òñòâèÿ ïðÿ ìî ãî ó÷å òà îñíîâ íî ãî êà ïè òà ëà ãî ñó äà ð -
ñòâåí íû ìè ñòà òèñ òè ÷åñ êè ìè îðãà íè çà öè ÿ ìè. Îïè ðà ÿñü íà ìå òîä íå ïðå -
ðûâ íîé èí âåí òà ðè çà öèè, ìû ìî æåì îöå íèòü âå ëè ÷è íó íà êîï ëåí íî ãî ÷å -
ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà. Ïîä èí âåñ òè öè ÿ ìè â ÷å ëî âå ÷åñ êèé êà ïè òàë áó äåì 
ïîä ðà çó ìå âàòü âñþ ñî âî êóï íîñòü ãî ñó äà ðñòâåí íûõ è ÷àñ òíûõ ðàñ õî äîâ,
íà ïðàâ ëåí íûõ â ÷å ëî âå ÷åñ êèé êà ïè òàë. Â äàí íîì ñëó ÷àå íà êîï ëå íèå
óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà áó äåò ïðî èñ õî äèòü ñî ãëàñ íî

ãäå h(t + 1) — îá ú åì íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà
êî íåö ïå ðè î äà t + 1; iH(t + 1) — ñî âî êóï íûå óäåëü íûå ðàñ õî äû, íà ïðàâ -
ëåí íûå íà íà êîï ëå íèå óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà â ïå ðè îä âðå -
ìå íè t + 1.

Èñïîëü çóÿ îá ðàò íóþ ðå êóð ñèâ íóþ çà ìå íó, ìû ìî æåò ïðåä ñòà âèòü
h(t + 1) êàê

(2.37)

Îïðå äå ëèì òåìï ðîñ òà óäåëü íûõ èí âåñ òè öèé â ÷å ëî âå ÷åñ êèé êà ïè òàë êàê

(2.38)

ãäå g(t + 1) — òåìï ïðè ðîñ òà óäåëü íûõ èí âåñ òè öèé. Äëÿ îöåí êè íà êîï -
ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà áó äåì ñ÷è òàòü, ÷òî g(t) = g,
ãäå g áó äåò ÿâ ëÿòü ñÿ ñðåä íèì òåì ïîì ïðè ðîñ òà èí âåñ òè öèé çà ðàñ ñìàò -
ðè âà å ìûé íà ìè ïå ðè îä âðå ìå íè.

Ìû âè äèì, ÷òî â âû ðà æå íèè (2.37) ïî ñëå äî âà òåëü íîñòü ïðåä ñòàâ ëÿ åò 
ñî áîé áåñ êî íå÷ íî óáû âà þ ùóþ ãå î ìåò ðè ÷åñ êóþ ïðî ãðåñ ñèþ, è, èñ ïîëü -
çóÿ âû ðà æå íèå (2.38), ïî ëó ÷èì

(2.39)

Äàëü íåé øåå íà êîï ëå íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà áó äåò ïðî èñ õî äèòü
ñî ãëàñ íî âû ðà æå íèþ (2.39).

Äëÿ ïî ñòðî å íèÿ èí ôîð ìà öè îí íîé áà çû, íå îá õî äè ìîé äëÿ îñó ùå ñò -
âëå íèÿ ðàñ ÷å òîâ, áûë èñ ïîëü çî âàí ðÿä èç äà íèé Ãî ñó äà ðñòâåí íî ãî êî ìè òå -
òà ñòà òèñ òè êè, â òîì ÷èñ ëå ðîñ ñèé ñêèå ñòà òèñ òè ÷åñ êèå åæå ãîä íè êè çà ïå -
ðè îä ñ 1996 ïî 2011 ã., ñáîð íè êè íà öè î íàëü íûõ ñ÷å òîâ Ðîñ ñèè, à òàê æå
ñòà òèñ òè ÷åñ êàÿ áà çà Âñå ìèð íî ãî áàí êà (The World Bank). Â êà ÷åñ òâå ôàê -
òî ðà ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ èñ ïîëü çî âà ëàñü äè íà ìè êà äî áû ÷è íåôòè è ïðè -
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ðîä íî ãî ãà çà. Äàí íàÿ ñòà òèñ òè ÷åñ êàÿ èí ôîð ìà öèÿ ïîä ãî òîâ ëå íà àíà ëè òè -
÷åñ êèì îò äå ëîì êîì ïà íèè «British Petroleum» [BP Sta tis tical Review...,
2012]. Äëÿ îïðå äå ëå íèÿ ðàñ õî äîâ íà îá ðà çî âà íèå, à òàê æå ðàñ õî äîâ íà èñ -
ñëå äî âà íèÿ è ðàç ðà áîò êè èñ ïîëü çî âà ëàñü, â òîì ÷èñ ëå, èí ôîð ìà öèÿ, ïðåä -
îñòàâ ëåí íàÿ Åâðî ïåé ñêèì ñòà òèñ òè ÷åñ êèì àã åíòñòâîì (Eurostat) è Êà íàä -
ñêèì íà öè î íàëü íûì ñòà òèñ òè ÷åñ êèì àã åíòñòâîì (Sta tistics Canada). 

Îïðå äå ëèì ðÿ äû íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà äëÿ 
ðàñ ñìàò ðè âà å ìûõ ñòðàí. Ñòî èò îá ðà òèòü âíè ìà íèå, ÷òî ïîä óäåëü íû ìè
âå ëè ÷è íà ìè áó äåò ïî íè ìàòü ñÿ âå ëè ÷è íà ïî êà çà òå ëÿ íà åäè íè öó ýêî íî ìè -
÷åñ êè àê òèâ íî ãî íà ñå ëå íèÿ. Äëÿ ðàñ ÷å òà ðÿ äîâ óäåëü íî ãî íà êîï ëåí íî ãî
÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà èñ ïîëü çî âà ëèñü ñëå äó þ ùèå ðÿ äû äàí íûõ: ÷èñ -
ëåí íîñòü ýêî íî ìè ÷åñ êè àê òèâ íî ãî íà ñå ëå íèÿ; çà òðà òû íà èñ ñëå äî âà íèÿ
è ðàç ðà áîò êè (â ìëí äîëë. ÑØÀ 2005 ã. ïî ÏÏÑ); ãî ñó äà ðñòâåí íûå ðàñ õî -
äû íà îá ðà çî âà íèå (â ìëí äîëë. ÑØÀ 2005 ã. ïî ÏÏÑ); îá ùèå ðàñ õî äû íà
çäðà âî îõ ðà íå íèå (â ìëí äîëë. ÑØÀ 2005 ã. ïî ÏÏÑ).

Â òàáë. 2.1 ïðåä ñòàâ ëå íû ðÿ äû óäåëü íî ãî íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ -
êî ãî êà ïè òà ëà äëÿ ðàñ ñìàò ðè âà å ìûõ ñòðàí ïðè 3%-é íîð ìå àìîð òè çà öèè. 
Ïðî à íà ëè çè ðî âàâ ïî ëó ÷åí íûå ðÿ äû äëÿ ðàç íûõ ñòðàí ïðè ðàç ëè÷ íîé
íîðìå àìîð òè çà öèè, ìîæíî ñäåëàòü ðÿä ñëåäóþùèõ âûâîäîâ.

Õà ðàê òåð íîé îñî áåí íîñ òüþ ðÿ äîâ óäåëü íî ãî íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå -
÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà ñòà ëî òî, ÷òî áî ëåå âû ñî êàÿ íîð ìà àìîð òè çà öèè ÷å ëî -
âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà ïðè âî äè ëà ê ìåíü øå ìó îá ú å ìó íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå -
÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, ÷òî ïðåä ñòàâ ëÿ åò ñÿ âïîë íå ëî ãè÷ íûì. Òàê, äëÿ Ðîñ ñèè
ïðè 1%-é íîð ìå àìîð òè çà öèè âå ëè ÷è íà óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè -
òà ëà ïðàê òè ÷åñ êè â 2 ðàçà ïðå âû øà åò âå ëè ÷è íó ïðè 5%-é íîð ìå àìîð òè -
çà öèè. Â òî æå âðå ìÿ, òåì ïû ðîñ òà óäåëü íî ãî íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ -
êî ãî êà ïè òà ëà âàðü è ðó þò íå çíà ÷è òåëü íî ïðè ðàç íûõ íîð ìàõ àìîð òè çà -
öèè (ñ 1995 ïî 2009 ã. òåìï ðîñ òà äëÿ, íà ïðè ìåð, 3%-é íîð ìû àìîð òè çà -
öèè ñî ñòà âèë 173 %). Äàí íàÿ õà ðàê òåð íàÿ îñî áåí íîñòü ñî õðà íèò ñÿ è äëÿ
äðó ãèõ ñòðàí. Â Êà çàõ ñòà íå ïî ëó ÷åí íàÿ âå ëè ÷è íà íà êîï ëåí íî ãî óäåëü -
íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà ïðè ìåð íî â 2 ðàçà ìåíü øå âå ëè ÷è íû, ðàñ -
ñ÷è òàí íîé äëÿ Ðîñ ñèè, è îá ëà äà åò íå ñêîëü êî ìåíü øèì òåì ïîì ðîñ òà (ñ
1995 ïî 2009 ã. òåìï ðîñ òà äëÿ 3%-é íîð ìû àìîð òè çà öèè ñî ñòà âèë
164 %). Äëÿ Êè òàÿ ïî ëó ÷åí íûå ðÿ äû íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå -
÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà ïðè ðàç ëè÷ íûõ íîð ìàõ àìîð òè çà öèè ÿâ ëÿ þò ñÿ íà è -
ìåíü øè ìè ñðå äè âñåõ ðàñ ñìàò ðè âà å ìûõ ñòðàí. Ñòîëü íèç êèå ïî êà çà òå ëè
óäåëü íîé âå ëè ÷è íû íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà äëÿ Êè òàÿ
ìîæ íî îá ú ÿñ íèòü î÷åíü íèç êè ìè óäåëü íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè â íà êîï ëå -
íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà. Íî â òî æå âðå ìÿ ñòî èò îò ìå òèòü î÷åíü âû -
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ñî êèå òåì ïû ðîñ òà äàí íî ãî ïîêàçàòåëÿ, ÷òî îá óñëîâ ëå íî î÷åíü ñó ùåñ ò -
âåí íûì ðîñ òîì ðàñ õî äîâ íà îá ðà çî âà íèå, çäðà âî îõ ðà íå íèå è èñ ñëå äî âà -
íèÿ â ïî ñëåä íåå äå ñÿ òè ëå òèå (ñ 1995 ïî 2009 ã. äëÿ 3%-é íîð ìû àìîð òè -
çà öèè òåìï ðîñ òà ñî ñòà âèë 524 %). Â Ìåê ñè êå çà ïå ðè îä ñ 1995 ïî 2009 ã.
îá ú åì íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà ïðè ìåð íî
â 2 ðà çà ïðå âû øàë ðîñ ñèé ñêèé ïî êà çà òåëü, íî â òî æå âðå ìÿ òåì ïû åãî
ðîñ òà áû ëè íè æå ðîñ ñèé ñêî ãî (ñ 1995 ïî 2009 ã. äëÿ 3%-é íîð ìû àìîð òè -
çà öèè òåìï ðîñ òà ñî ñòà âèë 131 %). 

Â Àðãåíòèíå íà êîï ëåí íûé óäåëü íûé ÷å ëî âå ÷åñêèé êà ïè òàë òàê æå
ïðè ìåð íî â 2 ðàçà (ïðè ðàç ëè÷ íûõ íîð ìàõ àìîð òè çà öèè) ïðå âû øàë ðîñ -
ñèé ñêèé, à åãî òåì ïû ðîñ òà áû ëè íè æå ðîñ ñèé ñêî ãî óðîâ íÿ (ñ 1995
ïî 2009 ã. äëÿ 3%-é íîð ìû àìîð òè çà öèè òåìï ðîñ òà ñî ñòà âèë 147 %).
Ïîñ ëåä íåé ñòðà íîé â ãðóï ïå ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí ÿâ ëÿ åò ñÿ Áðà çè ëèÿ.
Â íåé çà ïå ðè îä ñ 1995 ïî 2009 ã. ðÿ äû íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå -
÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà ïðè ìåð íî â 1,5 ðàçà ïðå âû øà þò ðîñ ñèé ñêèå, íî îá ëà -
äà þò ìåíü øè ìè òåì ïà ìè ðîñ òà (ñ 1995 ïî 2009 ã. äëÿ 3%-é íîð ìû àìîð -
òè çà öèè òåìï ðîñ òà ñî ñòà âèë 135 %). Äëÿ áîëü øåé íà ãëÿä íîñ òè íà
ðèñ. 2.5 ïðåä ñòàâ ëå íà äèíàìèêà óäåëüíîãî ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà äëÿ
âñåõ ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí ïðè 3%-é íîðìå àìîðòèçàöèè.

Äëÿ ðàç âè òûõ ñòðàí áû ëè ïî ëó ÷å íû ñëå äó þ ùèå ðå çóëü òà òû. Â Àâñò ðà -
ëèè âå ëè ÷è íû íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà â 1995 ã.
â 5,2–6,1 ðàçà (â çà âè ñè ìîñ òè îò íîð ìû àìîð òè çà öèè) ïðå âîñ õî äÿò âå ëè -
÷è íû, ïî ëó ÷åí íûå äëÿ Ðîñ ñèè. Ê 2009 ã. ðàç ðûâ ñî êðà òèë ñÿ äî
4,4–5,2 ðà çà. Â Íè äåð ëàí äàõ â 1995 ã. íà êîï ëåí íûé óäåëü íûé ÷å ëî âå ÷åñ -
êèé êà ïè òàë áûë âû øå ðîñ ñèé ñêî ãî â 6,8–8,1 ðàçà. Ê 2009 ã. ýòîò ðàç ðûâ
ñî êðà òèë ñÿ äî 5,4–6,5 ðàçà. Â ÑØÀ â 1995 ã. íà êîï ëåí íûé óäåëü íûé ÷å -
ëî âå ÷åñ êèé êà ïè òàë ïðå âû øàë ðîñ ñèé ñêèé ïî êà çà òåëü â 9,6–10,9 ðàçà. Ê
2009 ã. ðàç ðûâ ñî êðà òèë ñÿ äî 8,5–9,5 ðàçà. Â Âå ëè êîá ðè òà íèè â 1995 ã.
íà êîï ëåí íûé óäåëü íûé ÷å ëî âå ÷åñ êèé êà ïè òàë áûë âû øå ðîñ ñèé ñêî ãî
â 4,9–5,5 ðàçà. Ê 2009 ã. ýòîò ðàç ðûâ ñî êðà òèë ñÿ íå ñòîëü çíà ÷è òåëü íî –
äî 4,3–4,8 ðàçà. Íîð âå ãèÿ â 1995 ã. îá ëà äà ëà íà è áîëü øèì óðîâ íåì óäåëü -
íî ãî íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, êî òî ðûé ïðè 1%-é íîð ìå
àìîð òè çà öèè ñî ñòà âèë 680569 äîë ëà ðîâ ÑØÀ ïî ÏÏÑ, ÷òî ïðå âû øà ëî
ðîñ ñèé ñêèé ïî êà çà òåëü ïðè ìåð íî â 20,5 ðàçà. 

Ïðè ïðî ÷èõ íîð ìàõ àìîð òè çà öèè ïðå âû øå íèå âå ëè ÷è íû óäåëü íî ãî
íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íàä àíà ëî ãè÷ íîé âå ëè ÷è íîé, ðàñ -
ñ÷è òàí íîé äëÿ Ðîñ ñèè, áû ëî ïî ðÿä êà 12,6–16,6 ðàçà. Ê 2009 ã. ðàç íè öà
ñ Ðîñ ñè åé ñî ñòà âè ëà 8,5–13,8 ðàçà. Ñòî èò îò ìå òèòü, ÷òî ê 2009 ã. óðî âåíü
óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà Íîð âå ãèè áûë ñà ìûì âû ñî êèì ñðå äè
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âñåõ ðàñ ñìàò ðè âà å ìûõ ñòðàí, ëèøü ïðè 5%-é íîð ìå àìîð òè çà öèè ÷å ëî -
âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà óðî âåíü â ÑØÀ áûë íå ñêîëü êî âû øå. Ïîñ ëåä íåé èç
ãðóï ïû ýêî íî ìè ÷åñ êè ðàç âè òûõ ñòðàí ÿâ ëÿ åò ñÿ Êà íà äà. Îíà òàê æå îá ëà -
äà åò î÷åíü âû ñî êèì óðîâ íåì íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà -
ïè òà ëà, êî òî ðûé â 1995 ã. ïðå âû øàë ðîñ ñèé ñêèé óðî âåíü â 8,1–12,2 ðàçà.
Ðàç ðûâ ñî êðà òèë ñÿ ê 2009 ã. äî 5,6–8,5 ðàçà. Äëÿ áîëüøåé íàãëÿäíîñòè íà 
ðèñ. 2.6 ïðåä ñòàâ ëå íà äèíàìèêà óäåëüíîãî ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà äëÿ
âñåõ ðàçâèòûõ ñòðàí ïðè íîðìå àìîðòèçàöèè 3 %.

Íà îñíî âà íèè ïî ëó ÷åí íûõ ðÿ äîâ áó äåò îöå íè âàòü ñÿ ïðî èç âî äñòâåí -
íàÿ ôóíê öèÿ ìî äè ôè öè ðî âàí íîé ìî äå ëè Óçà âû—Ëó êà ñà íà óñòîé ÷è âîé
òðà åê òî ðèè, îïðå äå ëåí íàÿ âûðàæåíèåì (2.36).
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Ðèñ. 2.5. Äè íà ìè êà óäåëü íî ãî íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà â ðàç âè âà -
þ ùèõ ñÿ ñòðà íàõ (â äîëë. ÑØÀ 2005 ã. ïî ÏÏÑ, ïðè 3%-é íîð ìå àìîð òè çà öèè ÷å -

ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà)



Âëè ÿ íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà è ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ íà ýêî íî -

ìè ÷åñ êóþ äè íà ìè êó â ðàç âè òûõ è ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ýêî íî ìè êàõ. Íà
îñíî âà íèè ðàñ ñ÷è òàí íûõ ðÿ äîâ áó äåò îöå íè âàòü ñÿ ïðî èç âî äñòâåí íàÿ
ôóíê öèÿ íà óñòîé ÷è âîé òðà åê òî ðèè, îïðå äå ëåí íàÿ âû ðà æå íè åì (2.36).
Â êà ÷åñ òâå ôàê òî ðà ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ áó äåò èñ ïîëü çî âàòü ñÿ îá ú åì äî -
áû ÷è íåôòè è ïðè ðîä íî ãî ãà çà (â ìëí ò íåôò ÿ íî ãî ýê âè âà ëåí òà).

Â ýêî íî ìè ÷åñ êîé ëè òå ðà òó ðå ìîæ íî âñòðå òèòü èñ ñëå äî âà íèÿ, ãäå ïðè
îöå íè âà íèè ïðî èç âî äñòâåí íîé ôóíê öèè íà ðåò ðîñ ïåê òè âå ïðåä ïî ëà ãà -
ëàñü âà ðè à öèÿ êî ýô ôè öè åí òîâ äàí íîé ôóíê öèè. Ïî äîá íûé àíà ëèç ìîæ íî
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Ðèñ. 2.6. Äè íà ìè êà óäåëü íî ãî íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà â ðàç âè òûõ 
ñòðà íàõ (â äîëë. ÑØÀ 2005 ã. ïî ÏÏÑ, ïðè 3%-é íîð ìå àìîð òè çà öèè ÷å ëî âå ÷åñ -

êî ãî êà ïè òà ëà)



óâè äåòü, íà ïðè ìåð, â ðà áî òå [Ëå âèö êèé, 1991], ãäå àíà ëè çè ðó åòñÿ ïå ðè îä
ðàç âè òèÿ ýêî íî ìè êè ÑÑÑÐ ñ 1959 ïî 1985 ã. Â ðàì êàõ íà øåé ðà áî òû, ó÷è -
òû âàÿ, ÷òî ðàñ ñìàò ðè âà åò ñÿ íå ñòîëü äëè òåëü íûé ïå ðè îä âðå ìå íè, ïðåä -
ïî ëà ãà åò ñÿ ïî ñòî ÿ íñòâî êî ýô ôè öè åí òîâ ïðî èç âî äñòâåí íîé ôóíê öèè.

Ïðî èç âî äñòâåí íàÿ ôóíê öèÿ (2.36) ïðåä ïî ëà ãà åò, ÷òî ñî âî êóï íàÿ
ýëàñ òè÷ íîñòü ôàê òî ðîâ ïðî èç âî äñòâà ðàâ íà åäè íè öå (a b f+ + =1). Ïðè
ýì ïè ðè ÷åñ êîì àíà ëè çå äàí íîå ïðåä ïî ëî æå íèå áó äåò ïðî âå ðå íî ñ ïî -
ìîùüþ ñòà òèñ òè ÷åñ êî ãî òåñ òà Âàëü äà, ãäå â êà ÷åñ òâå íó ëå âîé ãè ïî òå çû
áó äåò ðà âå íñòâî a b f+ + =1, à àëü òåð íà òèâ íîé ãè ïî òå çîé, ñî îò âå òñòâåí -
íî, áó äåò ÿâ ëÿòü ñÿ a b f+ + ¹ 1. Åñëè íó ëå âàÿ ãè ïî òå çà íå áó äåò îò êëî -
íÿòü ñÿ, òî äëÿ íà õîæ äå íèÿ êî ýô ôè öè åí òîâ a, b, f è ñî áëþ äå íèÿ ðà âå í -
ñòâà a b f+ + =1 áó äåò èñ ïîëü çî âàòü ñÿ ìå òîä ïîä ñòà íîâ êè è, òà êèì îá ðà -
çîì, îöå íè âàòü ñÿ äâà âû ðà æå íèÿ:

(2.40)

äëÿ íà õîæ äå íèÿ b, f è

(2.41)

äëÿ íà õîæ äå íèÿ a.
Îöå íè âà íèå áó äåò ïðî èñ õî äèòü îò äåëü íî äëÿ ãðóï ïû ðàç âè âà þ ùèõ -

ñÿ ñòðàí è îò äåëü íî äëÿ ãðóï ïû ðàç âè òûõ ñòðàí. Äëÿ òî ãî ÷òî áû îöå íèòü
èí äè âè äó àëü íûå ýô ôåê òû îò äåëü íûõ ñòðàí â ðàì êàõ ñâî åé ãðóï ïû, èìå -
åò ñìûñë îñó ùåñ òâèòü îöå íè âà íèå êàæ äîé ãðóï ïû ñòðàí â âè äå ïà íåëü -
íûõ äàí íûõ. Öå ëå ñî îá ðàç íîñòü ïðè ìå íå íèÿ ïà íåëü íî ãî àíà ëè çà áó äåò
îïðå äå ëå íà ñ ïî ìîùüþ òåñ òà Âàëü äà íà ðà âå íñòâî íó ëþ èí äè âè äó àëü -
íûõ ýô ôåê òîâ (äëÿ âû áî ðà ìåæ äó ïà íåëü íûì àíà ëè çîì ñ ôèê ñè ðî âàí -
íû ìè ýô ôåê òà ìè è îá û÷ íîé ñêâîç íîé ðåã ðåñ ñè åé) è òåñ òà Áðîé øà—Ïà -
ãà íà íà íà ëè ÷èå ñëó ÷àé íûõ èí äè âè äó àëü íûõ ýô ôåê òîâ (äëÿ âû áî ðà ìåæ -
äó ïà íåëü íûì àíà ëè çîì ñî ñëó ÷àé íû ìè ýô ôåê òà ìè è îá û÷ íîé ñêâîç íîé
ðåã ðåñ ñè åé). Îöå íè âà íèå áó äåò íå îá õî äè ìî îñó ùåñ òâèòü äëÿ ðàç ëè÷ íûõ 
íîðì àìîð òè çà öèè ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà.

Ðàñ ñìîò ðèì ðå çóëü òà òû îöå íè âà íèÿ äëÿ 3%-é íîð ìû àìîð òè çà öèè
÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà äëÿ ãðóï ïû ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí. Ðå çóëü òà òû
ñòà òèñ òè ÷åñ êèõ òåñ òîâ ïðåä ñòàâ ëå íû â òàáë. 2.2.

Ìû âè äèì, ÷òî ãè ïî òå çà îá îò ñó òñòâèè èí äè âè äó àëü íûõ ýô ôåê òîâ íå 
îò êëî íÿ åò ñÿ è ìåæ äó ñêâîç íîé ðåã ðåñ ñè åé è ïà íåëü íûì àíà ëè çîì ñ ôèê -
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ñè ðî âàí íû ìè ýô ôåê òà ìè ïðåä ïî÷ òè òåëü íåå èñ ïîëü çî âàòü ñêâîç íóþ ðå -
ã ðåñ ñèþ. Ðå çóëü òàò òåñ òà Áðîé øà—Ïà ãà íà ñâè äå ò åëüñòâó åò îá îò ñó ò -
ñòâèè ñëó ÷àé íûõ èí äè âè äó àëü íûõ ýô ôåê òîâ. Òà êèì îá ðà çîì, ñêâîç íàÿ
ðåã ðåñ ñèÿ ïðåä ïî÷ òè òåëü íåé ïà íåëü íî ãî àíà ëè çà ñî ñëó ÷àé íû ìè èí äè -
âè äó àëü íû ìè ýô ôåê òà ìè.

Òà êèì îá ðà çîì, ìû âè äèì, ÷òî â ðàñ ñìàò ðè âà å ìîé ãðóï ïå ïðåä ñòàâ -
ëå íû äîñ òà òî÷ íî îä íî ðîä íûå ñòðà íû, è äëÿ èõ àíà ëè çà ìîæ íî èñ ïîëü çî -
âàòü îá û÷ íóþ ñêâîç íóþ ðåã ðåñ ñèþ. Ðå çóëü òàò òåñ òà Âàëü äà íà ðà âå íñòâî 
a b f+ + =1 äëÿ ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí ïðåä ñòàâ ëåí òàê æå â òàáë. 2.2. Ìû
âè äèì, ÷òî ãè ïî òå çà î ðà âå íñòâå ñóì ìû ýëàñ òè÷ íîñ òåé åäè íè öå íå îò -
êëî íÿ åò ñÿ, è ìû ìî æåì èñ ïîëü çî âàòü äàí íîå ïðåä ïî ëî æå íèå äëÿ äàëü -
íåé øåé ýì ïè ðè ÷åñ êîé ïðî âåð êè.

Äëÿ íà õîæ äå íèÿ êî ýô ôè öè åí òîâ a, b, f, âû ðà æå íèÿ (2.36), ñ ó÷å òîì
òî ãî, ÷òî a b f+ + =1, íå îá õî äè ìî áó äåò îöå íèòü âû ðà æå íèÿ (2.40)
è (2.41). Ðå çóëü òà òû äàí íî ãî îöå íè âà íèÿ ïðåä ñòàâ ëå íû â òàáë. 2.3.

Â ðå çóëü òà òå îöå íè âà íèÿ ìû âè äèì, ÷òî âñå ôàê òî ðû ïðî èç âî äñòâåí -
íîé ôóíê öèè ÿâ ëÿ þò ñÿ çíà ÷è ìû ìè, íî, ñî ãëàñ íî ñòà òèñ òè êå Äàð áè -
íà—Óîò ñî íà, íà áëþ äà åò ñÿ àâ òî êîð ðå ëÿ öèÿ (íè æíÿÿ è âåð õíÿÿ ãðà íè öà
äëÿ 5%-ãî óðîâ íÿ çíà ÷è ìîñ òè: dL = 1,597 è dU = 1,694 ñî îò âå òñòâåí íî).
Äëÿ îöåí êè âû ðà æå íèé (2.40) è (2.41) âîñ ïîëü çó åì ñÿ ìå òî äîì Ïðàé -
ñà—Óèíñòeíà, êî òî ðûé ó÷è òû âà åò àâ òî êîð ðå ëÿ öèþ òè ïà AR(1). Ðå çóëü -
òà òû îöå íè âà íèÿ ïðåä ñòàâ ëå íû â òàáë. 2.4.
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Òàá ëè öà 2.2

Ñòà òèñ òè ÷åñ êèå òåñ òû äëÿ ãðóï ïû ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí
(íîð ìà àìîð òèç àöèè ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êàïèòàëà – 3 %)

Òåñò Âàëü äà íà íà ëè ÷èå èí äè âè äó àëü íûõ ýô ôåê òîâ

F-ñòà òèñ òè êà (5, 75) 0,89

p-óðî âåíü 0,492

Òåñò Áðîé øà—Ïà ãà íà íà íà ëè ÷èå ñëó ÷àé íûõ èí äè âè äó àëü íûõ ýô ôåê òîâ

c2 1( ) 0,000

p-óðî âåíü 1,000

Òåñò Âàëü äà íà ðà âå íñòâî a b f+ + = 1

F-ñòà òèñ òè êà (1, 80) 0,56

p-óðî âåíü 0,458

Èñòî÷ íèê: ðàñ ÷å òû àâ òî ðîâ.



Ìû âè äèì, ÷òî â ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðà íàõ ÷å ëî âå ÷åñ êèé êà ïè òàë îêà -
çû âà åò ñó ùåñ òâåí íîå âëè ÿ íèå íà ýêî íî ìè ÷åñ êèé ðîñò (êî ýô ôè öè åíò f
çíà ÷èì, è åãî âå ëè ÷è íà íà õî äèò ñÿ íà äî âîëü íî âû ñî êîì óðîâ íå – 0,566).
Â òî æå âðå ìÿ, ìû âè äèì, ÷òî è äè íà ìè êà äî áû ÷è íåôò å ãà çî âûõ ðå ñóð -
ñîâ òàê æå îêà çû âà åò ïî ëî æè òåëü íîå âëè ÿ íèå íà ýêî íî ìè ÷åñ êîå ðàç âè -
òèå, õî òÿ è ìåíü øåå, ÷åì ÷å ëî âå ÷åñ êèé êà ïè òàë (b = 0194, ). Òà êèì îá ðà -
çîì, óâå ëè ÷å íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà 1 % ìî æåò ñ 95%-é âå ðî ÿò -
íîñ òüþ ïðè âåñ òè ê óñêî ðå íèþ òåì ïîâ ïðè ðîñ òà óäåëü íî ãî ÂÂÏ â äè à ïà -
çî íå îò 0,47 äî 0,66 %, ïðè óñëî âèè ïî ñòî ÿí íî ãî ýô ôåê òà ìàñ øòà áà îò
ðàñ ñìàò ðè âà å ìûõ ôàê òî ðîâ ïðî èç âî äñòâåí íîé ôóíê öèè. Ñ äðó ãîé ñòî -
ðî íû óâå ëè ÷å íèå íà 1 % äî áû ÷è íåôòè è ïðè ðîä íî ãî ãà çà ìî æåò îêà çàòü
â ðå çóëü òà òå êó äà ìå íåå ñêðîì íîå âëè ÿ íèå íà äè íà ìè êó óäåëü íî ãî ÂÂÏ.
Ñ 95%-é âåðîÿòíîñòüþ òåìï ïðèðîñòà óäåëüíîãî ÂÂÏ ìîæåò íàõîäèòüñÿ 
â äèàïàçîíå îò 0,1 % äî 0,28 %, ÷òî ïðèìåðíî â 3 ðàçà ìåíüøå âëèÿíèÿ
÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà.
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Òàá ëè öà 2.3

Îöåí êà âû ðà æå íèé (2.40) è (2.41) äëÿ ãðóï ïû ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí

Ïà ðà ìåòð Îöåí êà
Ñòàí äàð òíàÿ

îøèá êà
p-óðî âåíü

95%-é äî âå ðè òåëü íûé
èí òåð âàë

Âû ðà æå íèå (2.40)

Êîí ñòàí òà –0,009 0,003 0,002 –0,015 –0,004

b 0,192 0,040 0,000 0,112 0,271

f 0,554 0,042 0,000 0,470 0,638

R2 0,936 Ñêîð ðåê òè ðî âàí íûé R2 0,935

F-ñòà òèñ òè êà 595,63 p-óðî âåíü 0,000

Ñòà òèñ òè êà Äàð -
áè íà—Óîò ñî íà

1,466

Âû ðà æå íèå (2.41)

Êîí ñòàí òà –0,009 0,003 0,002 –0,015 –0,004

a 0,254 0,021 0,000 0,211 0,297

f 0,554 0,042 0,000 0,470 0,638

R2 0,856 Ñêîð ðåê òè ðî âàí íûé R2 0,852

F-ñòà òèñ òè êà 239,86 p-óðî âåíü 0,000

Ñòà òèñ òè êà Äàð -
áè íà—Óîò ñî íà

1,466

Èñòî÷ íèê: ðàñ ÷å òû àâ òî ðîâ.



Åñëè ïðî à íà ëè çè ðî âàòü îöåí êè, ïî ëó ÷åí íûå ñ èñ ïîëü çî âà íè åì ðÿ äîâ 
÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà ïðè äðó ãèõ íîð ìàõ àìîð òè çà öèè, òî ìû ìî æåì
óâè äåòü, ÷òî îöåí êè âëè ÿ íèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà áó äóò âàðü è ðî âàòü
îò f = 0 561,  (ïðè 5%-é íîð ìå àìîð òè çà öèè) äî f = 0 57,  (ïðè 1%-é íîð ìå
àìîð òè çà öèè), à âëè ÿ íèå íåôò å ãà çî âûõ ðå ñóð ñîâ áó äåò íà õî äèòü ñÿ â äè à -
ïà çî íå îò b = 0192,  (ïðè 1%-é íîð ìå àìîð òè çà öèè) äî b = 0197,  (ïðè 5%-é
íîð ìå àìîð òè çà öèè). Òà êèì îá ðà çîì, âàðü è ðî âà íèå àìîð òè çà öèè ÷å ëî -
âå ÷åñ êî ãî êàïèòàëà íå îêàçûâàåò ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà òåìïû ïðè -
ðîñ òà óäåëüíîãî ÂÂÏ.

Ðàñ ñìîò ðèì äà ëåå ãðóï ïó ðàç âè òûõ ñòðàí. Â òàáë. 2.5 ïðåä ñòàâ ëå íû
ñòà òèñ òè ÷åñ êèå òåñ òû, îïðå äå ëÿ þ ùèå íå îá õî äè ìîñòü èñ ïîëü çî âà íèÿ ïà -
íåëü íî ãî àíà ëè çà äëÿ ðàñ ñìàò ðè âà å ìîé ãðóï ïû ñòðàí. Ìû âè äèì, ÷òî
íó ëå âàÿ ãè ïî òå çà, ñî îò âå òñòâó þ ùàÿ îò ñó òñòâèþ èí äè âè äó àëü íûõ ýô -
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Òàá ëè öà 2.4

Îöåí êà âû ðà æå íèé (2.40) è (2.41) äëÿ ãðóï ïû ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí
ñ ïî ìîùüþ ïî ïðàâ êè Ïðàé ñà—Óèí ñòå íà

Ïà ðà ìåòð Îöåí êà
Ñòàí äàð òíàÿ

îøèá êà
p-óðî âåíü

95%-é äî âå ðè òåëü íûé
èí òåð âàë

Âû ðà æå íèå (2.40)

Êîí ñòàí òà –0,009 0,0036 0,014 –0,016 –0,002

b 0,194 0,044 0,000 0,107 0,281

f 0,566 0,046 0,000 0,474 0,659

R2 0,934 Ñêîð ðåê òè ðî âàí íûé R2 0,932

F-ñòà òèñ òè êà 569,56 p-óðî âåíü 0,000

Ñòà òèñ òè êà Äàð -
áè íà—Óîò ñî íà

2,049

Âû ðà æå íèå (2.41)

Êîí ñòàí òà –0,009 0,0036 0,014 –0,016 –0,002

a 0,240 0,023 0,000 0,195 0,285

f 0,566 0,046 0,000 0,474 0,659

R2 0,833 Ñêîð ðåê òè ðî âàí íûé R2 0,829

F-ñòà òèñ òè êà 202,16 p-óðî âåíü 0,000

Ñòà òèñ òè êà Äàð -
áè íà—Óîò ñî íà

2,049

Èñòî÷ íèê: ðàñ ÷å òû àâ òî ðîâ.



ôåê òîâ, íå îò âåð ãà åò ñÿ äëÿ îá îèõ òåñ òîâ. Ýòî ãî âî ðèò î òîì, ÷òî äëÿ àíà -
ëè çà ðàç âè òûõ ñòðàí, òàê æå êàê è äëÿ ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí, ìû ìî æåì
ïðè ìå íèòü îá û÷ íóþ ñêâîç íóþ ðåã ðåñ ñèþ. Ðå çóëü òàò òåñ òà Âàëü äà íà ðà -
âå íñòâî a b f+ + =1 ãî âî ðèò î òîì, ÷òî íó ëå âàÿ ãè ïî òå çà íå îò êëî íÿ åò ñÿ,
è ìû ìî æåì, êàê è â ñëó ÷àå ñ ðàç âè âà þ ùè ìè ñÿ ñòðà íà ìè, ïðè ìå íèòü äëÿ
îöå íè âà íèÿ ìå òîä ïîäñòàíîâêè.

Ðå çóëü òà òû ýì ïè ðè ÷åñ êîé îöåí êè âû ðà æå íèé (2.40) è (2.41) ìå òî äîì
Ïðàé ñà—Óèí ñòå íà äëÿ ãðóï ïû ðàç âè òûõ ñòðàí ïðåä ñòàâ ëå íû â òàáë. 2.6.
Ìû âè äèì, ÷òî â ðàç âè òûõ ñòðà íàõ äè íà ìè êà äî áû ÷è íåôòè è ïðè ðîä íî ãî
ãà çà òàê æå îêà çû âà åò ïî ëî æè òåëü íîå âëè ÿ íèå íà ýêî íî ìè ÷åñ êèé ðîñò, íî
â òî æå âðå ìÿ äàí íîå âëè ÿ íèå ìåíü øå, ÷åì â ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðà íàõ 
(b = 0 065, ). Áî ëåå ñó ùåñ òâåí íîå âëè ÿ íèå íà ýêî íî ìè ÷åñ êèé ðîñò îêà çû âà -
åò äè íà ìè êà íà êîï ëåí íî ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà (f = 0 743, ).
Òà êèì îá ðà çîì, â ðàç âè òûõ ñòðà íàõ óâå ëè ÷å íèå âå ëè ÷è íû óäåëü íî ãî íà -
êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà 1 % ìî æåò ñ 95%-é âå ðî ÿò íîñ òüþ
ïðè âåñ òè ê óñêî ðå íèþ òåì ïîâ ïðè ðîñ òà óäåëü íî ãî ÂÂÏ â äè à ïà çî íå îò
0,68 % äî 0,807 %, ïðè óñëî âèè ïî ñòî ÿí íî ãî ýô ôåê òà ìàñ øòà áà îò ðàñ -
ñìàò ðè âà å ìûõ ôàê òî ðîâ ïðî èç âî äñòâåí íîé ôóíê öèè. Äàí íûé äè à ïà çîí
íà õî äèò ñÿ íà áî ëåå âû ñî êîì óðîâ íå, ÷åì ó ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí. Ñ äðó -
ãîé ñòî ðî íû, óâå ëè ÷å íèå íà 1 % òåì ïà ïðè ðîñ òà äî áû ÷è íåôòè è ïðè ðîä -
íî ãî ãà çà ìî æåò ñ 95%-é âå ðî ÿò íîñ òüþ óâå ëè ÷èòü òåìï ïðè ðîñ òà óäåëü íî -
ãî ÂÂÏ íà âå ëè ÷è íó, âàðü è ðó þ ùóþ â äè à ïà çî íå îò 0,016 % äî 0,113 %,
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Òàá ëè öà 2.5

Ñòà òèñ òè ÷åñ êèå òåñ òû äëÿ ãðóï ïû ðàç âè òûõ ñòðàí
(íîð ìà àìîð òèç âöèè ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êàïèòàëà — 3 %)

Òåñò Âàëü äà íà íà ëè ÷èå èí äè âè äó àëü íûõ ýô ôåê òîâ

F-ñòà òèñ òè êà (5, 75) 0,50

p-óðî âåíü 0,774

Òåñò Áðîé øà—Ïà ãà íà íà íà ëè ÷èå ñëó ÷àé íûõ èí äè âè äó àëü íûõ ýô ôåê òîâ

c2 1( ) 0,000

p-óðî âåíü 1,000

Òåñò Âàëü äà íà ðà âå íñòâî a b f+ + = 1

F-ñòà òèñ òè êà (1, 80) 2,27

p-óðî âåíü 0,136

Èñòî÷ íèê: ðàñ ÷å òû àâ òî ðîâ.



÷òî íà ìíî ãî ìåíü øå âëè ÿ íèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà è ìåíü øå àíà ëî ãè÷ -
íî ãî äî âå ðè òåëü íî ãî èí òåð âà ëà äëÿ ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí.

Äàí íîå ÿâ ëå íèå ìîæ íî îá ú ÿñ íèòü áî ëåå ýô ôåê òèâ íîé èí ñòè òó öè î -
íàëü íîé ñðå äîé â ðàç âè òûõ ñòðà íàõ ïî ñðàâ íå íèþ ñ ðàç âè âà þ ùè ìè ñÿ ãî -
ñó äà ðñòâà ìè, ÷òî ïî çâî ëÿ åò â áîëü øåé ñòå ïå íè îïè ðàòü ñÿ íà èí íî âà öè -
îí íîå è òåõ íî ëî ãè ÷åñ êîå ðàç âè òèå. Ðàñ õî äû íà îá ðà çî âà íèå, çäðà âî îõ -
ðà íå íèå è ÍÈÎÊÐ ÿâ ëÿ þò ñÿ îñíîâíûìè ôàêòîðàìè ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â äàííûõ ñòðàíàõ. 

Îöåí êè, ïî ëó ÷åí íûå äëÿ ðÿ äîâ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà ñ íîð ìîé
àìîð òè çà öèè, îò ëè÷ íîé îò 3 %, áó äóò âàðü è ðî âàòü ñÿ ñëå äó þ ùèì îá ðà -
çîì. Âëè ÿ íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà õî äèò ñÿ â äè à ïà çî íå îò f = 0 741,
(íîð ìà àìîð òè çà öèè 5 %) äî f = 0 746,   (íîð ìà àìîð òè çà öèè 1 %), à âëè ÿ -
íèå íåôò å ãà çî âûõ ðå ñóð ñîâ âàðü è ðó åò ñÿ îò b = 0 063,  (íîð ìà àìîð òè çà öèè
1 %) äî b = 0 067,  (íîð ìà àìîð òè çà öèè 5 %).
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Òàá ëè öà 2.6

Îöåí êà âû ðà æå íèé (2.40) è (2.41) äëÿ ãðóï ïû ðàç âè òûõ ñòðàí ñ ïî ìîùüþ 
ïî ïðàâ êè Ïðàé ñà—Óèí ñòå íà

Ïà ðà ìåòð Îöåí êà
Ñòàí äàð òíàÿ

îøèá êà
p-óðî âåíü

95%-é äî âå ðè òåëü íûé
èí òåð âàë

Âû ðà æå íèå (2.40)

Êîí ñòàí òà –0,0063 0,0023 0,008 –0,0109 –0,0017

b 0,065 0,024 0,010 0,016 0,113

f 0,743 0,031 0,000 0,680 0,807

R2 0,939 Ñêîð ðåê òè ðî âàí íûé R2 0,937

F-ñòà òèñ òè êà 623,78 p-óðî âåíü 0,000

Ñòà òèñ òè êà Äàð áè -
íà—Óîò ñî íà

1,909

Âû ðà æå íèå (2.41)

Êîí ñòàí òà –0,0063 0,0023 0,008 –0,0109 –0,0017

a 0,192 0,022 0,000 0,146 0,237

f 0,743 0,031 0,000 0,680 0,807

R2 0,948 Ñêîð ðåê òè ðî âàí íûé R2 0,946

F-ñòà òèñ òè êà 741,42 p-óðî âåíü 0,000

Ñòà òèñ òè êà Äàð áè -
íà—Óîò ñî íà

1,909

Èñòî÷ íèê: ðàñ ÷å òû àâ òî ðîâ.



* * *

Ïî ëó ÷åí íûå ðå çóëü òà òû ïîêàçûâàþò, ÷òî íà è áî ëåå âû ñî êèé óðî âåíü
óäåëü íî ãî íà êîï ëåí íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà íà ÷à ëî ðàñ ñìàò ðè -
âà å ìî ãî ïå ðè î äà (1995 ã.) áûë â Íîð âå ãèè. Ê êîí öó ðàñ ñìàò ðè âà å ìî ãî
ïå ðè î äà (2009 ã.) íà è áîëü øèé óðî âåíü ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà áûë
â ÑØÀ (àìîð òè çà öèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà 5 %) è â Íîð âå ãèè (àìîð -
òè çà öèÿ ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà 1–4 %). Íà è ìåíü øèé óðî âåíü óäåëü íî -
ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà íà íà ÷à ëî è êî íåö ðàñ ñìàò ðè âà å ìî ãî ïå ðè î äà
íà áëþ äàë ñÿ â Êè òàå, ÷òî îá óñëîâ ëå íî íèç êè ìè óäåëü íû ìè ðàñ õî äà ìè íà 
îá ðà çî âà íèå, çäðà âî îõ ðà íå íèå è èññëåäîâàíèÿ. Â òî æå âðåìÿ, òåìï
ðîñòà óäåëüíîãî ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà â Êèòàå áûë ñàìûì âûñîêèì
ñðåäè âñåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ñòðàí.

Òåì ïû ðîñ òà óäåëü íî ãî ÂÂÏ ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ ñòðàí â äîë ãîñ ðî÷ íîì
ïëà íå îïðå äå ëÿ þò ñÿ äè íà ìè êîé êàê ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà, òàê è äî áû ÷è 
íåôòè è ãà çà. Íî â òî æå âðå ìÿ, âëè ÿ íèå ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà ñó ùåñ -
òâåí íî ïðå âû øà ëî âëè ÿ íèå äî áû ÷è íåôòè è ãà çà. Ýòîò ðå çóëü òàò âïîë íå
îá ú ÿñ íèì ñ ïî çè öèè ýêî íî ìè ÷åñ êîé òå î ðèè, òàê êàê ýêî íî ìè ÷åñ êèé ðîñò
â äîë ãîñ ðî÷ íîì ïëà íå îïðå äå ëÿ åò ñÿ äè íà ìè êîé âíåä ðå íèÿ èí íî âà öèé
è ñâÿ çàí íû ìè ñ íåé ðàñ õî äà ìè íà ÍÈÎÊÐ, äè íà ìè êîé ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà -
ïè òà ëà. Áî ëåå òî ãî, èç âåñ òíûé â ýêî íî ìè êå ôå íî ìåí ãîë ëà íäñêîé áî ëåç íè 
ãî âî ðèò î òîì, ÷òî íà ëè ÷èå çíà ÷è òåëü íîé ðåí òû îò ïðè ðîä íûõ ðå ñóð ñîâ
ìî æåò çà ìåä ëèòü ýêî íî ìè ÷åñ êèé ðîñò â äîë ãîñ ðî÷ íîì ïëà íå.

Äëÿ ãðóï ïû ýêî íî ìè ÷åñ êè ðàç âè òûõ ñòðàí âëè ÿ íèå äî áû ÷è íåôòè
è ïðè ðîä íî ãî ãà çà òàê æå áû ëî ïî ëî æè òåëü íûì, íî ìå íåå ñó ùåñ òâåí íûì, 
÷åì äëÿ ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ. Â òî æå âðå ìÿ, âëè ÿ íèå äè íà ìè êè íà êîï ëåí íî -
ãî óäåëü íî ãî ÷å ëî âå ÷åñ êî ãî êà ïè òà ëà â ðàç âè òûõ ñòðà íàõ áû ëî áî ëåå ñó -
ùåñ òâåí íûì, ÷åì â ðàç âè âà þ ùèõ ñÿ. Î÷åíü âû ñî êîå âëèÿíèå ÷å ëî âå ÷åñ -
êî ãî êà ïè òà ëà íà ýêî íî ìè ÷åñêèé ðîñò ìîæ íî îá ú ÿñ íèòü áî ëåå ýô ôåê òèâ -
íîé èí ñòè òó öè î íàëü íîé ñðå äîé â ðàç âè òûõ ñòðà íàõ ïî ñðàâ íå íèþ ñ ðàç -
âè âà þ ùè ìè ñÿ ãî ñó äà ðñòâà ìè, ÷òî ïî çâî ëÿ åò â áîëü øåé ñòå ïå íè îïè -
ðàòü ñÿ íà èí íî âà öè îí íîå è òåõ íî ëî ãè ÷åñ êîå ðàç âè òèå. Ðàñ õî äû íà îá ðà -
çî âà íèå, çäðàâîîõðàíåíèå è ÍÈÎÊÐ ÿâëÿþòñÿ îñ íîâ íû ìè ôàêòîðàìè
äîëãîñðî÷íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ.
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